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PREMESSA

Enel Green Power Spa & la societd del gruppo Enel proprietaria, direttameante o indirettaments,
della magglor parte degli impianti per la produzione di energia da fontl rinnovablll (ad esclusione
di quelli rientranti nel gruppo Endesa),

Enel Green Power Spa & stata costituita in data 17 dicembre 2008 e, contestualmentes, &
risultata beneficiaria del ramo d'azienda “Impianti di produzione di energia elettrica con utilizzo
di fonti rinnovabill™, ricevuto per scissione parziale dalla socetd del Gruppo, Enel Produzione
Spa, Il citate ramo d'azienda comprendeva la totalitd degli impianti di produzione eolici,
geotermoeletirici e foboveltaici e parte di quelll Idroelettricl presenti in Italia, per una potenza
installata complassiva di circa 2,6 GW. Con riferimento al settore idroeletirics sono  skati
assegnati alla beneficiaria gran parte degli implanti non programmabill costituil essenzialmente
da impianti "mini-idro™ & da impiant "large-idro” di tipologia *fluente”. Per guanto attiene al
personale, facevano parte del ramo oggetto di scissione 1.484 risorss.

Alla Societd erano stabe assegnate anche e partecipazioni detenute direttaments da Enel
Produzione Spa nelle sociekd La Geo Sa de CV (36,2%) & Geotermica Nicaraguense Sa (60%),
operanti nel settore delle fonti rinnovabili in America Latina e nella societa Portoscuso Energia
Srl che sta sviluppando un progetto di realizzazions di un parco eclico in Sardegna. Inoltre, con
efficacia 1 gennaia 2009, la Societd ha acquisito le partecipazioni totalitarie in Enel Green
Power International BY {che comprendes le partedpazioni delle societa operantl all’esterc) ed in
Enel.5i Srl, come esposto negli "Fatti di rilieva 2009,
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L'Esercizio 2009 IN SINTESI

Andamento del mercato energetico italiano

Secondo gl ultimi dati consuntivi disponibill (di Terna Spa), nel 2009 | consumi di energia
elettrica in [talia si sono attestati a 316.852 milioni i kWh, valore in diminuzione del 7%
rispetio al 2008,

A fronte di tale riduzione dei consumi, si & registrata una diminuzione della produzicne netta
nazionale

(- 28.935 milioni di kWh, pari al 9%) ed un aumento del saldo netto delle importazioni (+4.415
milicni di kWh, pari all’119%6).

Mel sequente prospetio sono evidenziati i fussi di energla elettrica in Ttalia ed il contributo delle
varie fantl nel periodo considerabo;

Miliani di kWh

2009 2008 Variazlons
Produzione lorda; b
termoelettrnca Z25.9a7 261,328 (35.341) [ 14%s)
idroslettnca 51.743 47 327 43516 10%
__geatermoslettrica 5.347 5,520 {173) (3%
walica G.0a7 5.055 1.032 20%
Totale produzions lorda 289,164 319.130  (Z29.966) {9 )
Consumi servizi ausiliar (11,034} (12.065) 1.031 (8%
Produzione netta 278,130 I07.065 (28.935) [ Q%0 )
Importazioni metie A, 449 40.034 AALE  11%
Consumi per pompaggi {(5.727) (F.6181) 1H91 {(25%)
Energia richiesta sulla rete 36.H52 A9 481 (22.629) (%)

Mata) Fonke dati Tema - Rete Elattrica Masonales (Rapporto mensike - consuntiva dicembra
2009)

Mel 2009 la produzione netta nazlonale ha coperto I'87,8% della richiesta, contro il 940, 5% del
2008, IF restante 13,2% (10,5% nel 2008) defla richiesta di energia elettrica & stata
frombeggiata con importazioni.

A sua volta |a produzione nazionale é risultata per I'81,3% (85,1% nel 2008) da fonte
termoeletirica, per il 18,6% (15,4% nel 2008) da fonte idroslettrica e per il residuo 4, 1% (3,4%
nel 2008} da fonte geobtermoeletrica ed aolica,

Le prime stime di fine anno, elaborate del Dipartimento Energia del Ministero deilo Sviluppo
Economico intersecando i risultati dell‘attivita di dispacciamento di Terna e quella di qualifica
degli impianti per I'incentivazione fatta dal GSE-Gestore Servizl Energetici, hanno messo in
evidenza una maggior produzione di elettricita da fonti dnnovabili, con un incremento del 13%
rispetto al 2008, Si & cosi passati da 58,16 TWh registrati a fine 2008 a circa 66 TWh stimati a

fima 2009,
Belaszone & Bilancio & Ensl Greon Power Spa al 31 dicestdire 200% - Relsmane suila peEstione
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L'accelerazione maggiore tra e fonti rinnovabili si registra nella produzione di energia salare da
implantl fotovoltaicl, che & passata da 193 GWh del 2008 a circa 1.000 GWh del 2009, con un
incremento di altre || 400%. Anche per il settore eolico si evidenzia un‘accelerazione da 4,861
GWh del 2008 a crca 6.600 GWh ded 2009, con un aumento del 35%.

L risultati di Enel Greaen Power Spa
Per le definizioni degli indicator! alternativi di performance e le relative foonciliazioni con il
bilancio si rinvia al paragrafo "Andamento economico - finanziario®,

Il margine nette da vendita di energla (primo margine) & pari a 1,143 milioni di euro a fronte
sostanzialmente df ricavi per vendita connessi alla produzione di energia (vendita di energia e
certificati verdi), pari a 1.045 milioni di euro, di provent| nett| da gestions rischio commodity
(118 milioni di euro) ¢ di costi connessi alla vendita di energia (20 milioni di eurn),

Il Margine operative lorde risulta positivo per 878 milionl di euro & tiene conto, altre che di un
primo margine di 1.143 milioni di euro, di altri ricavi pari a 42 milleni di euro & di costi aperativi
pari & 307 milioni di eure (al netto di 22 miliond di euro di costl capitalizzatl), principalments
relativi al costl per servizi & ai costi del personale.

Il Risultabo operativo & par a 573 milioni di euro, tenuto conto della rilevazione di 305 milioni d
auro di ammortament! & perdite di valare, relativi sostanzialmente alle attivitd materiali,
L'eserdzio 2009 chiude con un Risultato netto positivo pari a 322 milionl di euro e beneficia di
15 milioni di euro di provent| da partecipazioni, al retto di 84 milioni di euro di onerd flnanziarl
natti e di 182 milioni di euro di imposte dell’esercizio,

Il Capitale investito netto, pari a 6.840 millonl di euro, risulta fnanziato da mezzi propri per
2,291 milioni di euro e da mezzi di terzi per 4.549 milloni di euro,

1l Patrimonio netto & composto dal Capitale Sodale (800 miligni di eure), dalla fserva legale
(120 milioni di ewre), dalle altre riserve {1.249 milionl di euro), nonché dall’utile rikevato
nelfesercizio (322 milioni di euro}.

La posizione finanziaria netta, negativa per 4,549 milionl di eurg, riflette sostanzialmente la
posizione del conto corrente intersocietario intrattenuto con la controllante {negativa per 4,244
milicni di eurc), i debiti per interessi passivi rilevati sullo stesso (79 milionl di euro) &
l'imdebitaments a medio - lungo termine verso terzi (235 milioni di euro, comprese be guobe a
breva tarmineg]},

Retaricne g Bllancio of Erall Grean Powes 568 al 31 diceingre 200% - Felazone sulla gesticnn W



Fattl di rilievo del 2009

'-..'a:l1|;_.!|._

soquisizions dl Enel Green Power Internaticnal BY

Con efficacia 1¢ gennaio 2009, Enel Green Power Spa ha acquisito da Enel Investment
Holding BV la partecipazione totalitaria in Enel Green Power International BY,

Tale cessione @ avvenuta al termine del complesso processa di ricrganizzazione e
valorizzaziona del settore delle energie rinnovabili, che ha visto |a creazione di una sub-
holding di diritto olandese, Enel Green Power International BV, ed il trasferimento a diverso
titolo a tale sub-holding di tutte le partecipazioni in societa estere gperanti nel settore di
riferimento facenti parte del Gruppo Enel {ad esclusione di quelle del gruppo Endesa).

Il prezzo della compravendita & stato [dentificato nel valore di libro della partecipazione
oggetto di cessione, ovveros 1.690 milioni di eurs,

Acguisiziona di Enel.Si Srl

Con efficacia 1° gennaio 2009, Enel Green Power Spa ha acquisito da Enel Spa la
partecipazione totalitaria in Enel.Si Srl, societd avente ad oggetho attivita connesse allo
sviluppo del mercato fotovaltaico e delleffidentamento energetico. 11 prezzo della
compravendita e stato identificato nel valore di libro della partecipazione oggetto di cessione,
ovwerd 9 milioni di eura.

Febbraio

versamentd share premium capifal a favore di Enal Green Power International By
In data 18 febbraio, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha deliberato la
ricapitalizzazione della societa Enel Green Power International BV attraverso un versamento,
COMe MServa a sovrapprezzo azionl (share premium contribution), di un importo complessivo
di 225 milionl di ewra,

Aumento di patenza eolica In Sardegna

IF 23 luglio song entrati in esercizio 23 nuovl MW ealici, prodotti per 11 MW dagll impianki siti a

Littigheddu in provincla di Sassari,

In Sardegna, nel parco di Sedini presso Littigheddu, sono stati installati 7 aerogeneratori da 1,5
MW, aggiungendosi al 36 gid in servizio sul sito. La potenza complessiva della centrale sale cosi
a 65 MW, in grado di produrre circa @0 milioni di kWh 'anng, par ai consumi di oltre 33.000

famiglie locali, evitande I'emissione in atmosfera di 70.000 tonnellate di CO; I'anno.

Oftobre

Entra In esercizlo la centrale geotermica di Sasso 11

1! 15 ottobre & entrata in esercizio la centrale geotermica di Sasso I1.

L'impianta, sito in Val di Cornia (Pisa), ha una capacita di 20 MW ed & in grade di produrre
130 milioni di kWh, corrispondent! al consumi di 50.000 famiglie.

Limpiante fa parte di un progetto di ampliamento dell’attuale potenza (810,5 MW) di 112 MW,
potenza che includerd anche gli impiant] di Radicondali {sara installato un secondo gruppo da

Relaznone & Bilarcio di Enel Gréen Power Spa af 31 gicembre 209 - Relations sulfs gestions %‘M‘
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S0 MW, che porbera’ la potenza comptessiva dell'impianto a G0 MW, Bagnore IV {40Mw],
Chiusdino [ {20 MW) e il innovamento dedl'impianto dei Lagoni Rossi {12 MW).

Dilamant
In data 23 ottobre, alle porte di Firenze a Pratoling, nel cinquecentesco giarding di Villa Medicea
& stato inaugurato I'originale struttura energetica chiamata Diamante,

Alto 12 metri, con 38 pannelli solari monocristallini e 42 facce In vetro temprate, Diamanbe & un
sistema integrato di produzions fotovoltaica, con all'intermo un sofisticate sistema di accurmulo
enargetico via Idregens, tramite cella a combustibile e tre serbatod sferici a idruri metallici,
capad di immagazzinare durante il gierme Ielettricita prodotta dai pannelli fotovoltaic @ di
rilasciarla durante la notte,

CQuesto significa che Enel Green Power potrd proporre in futuro sistemd fobovaltaicl inteqrati ad
accumule di energia, in grado di servire utenze reali, 24 ore su 24,

M el .'_" '}

Frogetto Falo WVie)

In data 20 novembre & stato firmato il contratto tra Enel Green Power Spa @ Simest {sociath
finanziaria di sviluppo e promozione delle impress italiane all’estero), finalizzato all'ottenimento
ded finanziamento per il progetto denominato "Palo Viejo" che prevede la realizzazione e la
gestions di un nuovo impianto idroelettrico, localizzato nella Municipalita di San Juan Quetzal
(Guatemala), tramite la partecipazione al capitale sociale della sorietd Renovables de
Guatemala 5a, interamente controllata dal Gruppo Enel atbraverso le sodeta Enel Latin America
BV (99,999%) ed Enel Guaternala SA (0,001 %:).

In particolare, Enel Green Power Spa partecipa all'aumento del capitale socale della societd
acquistando una guoka pari al 51% del capitale sociale per un importa di 44 milioni di auro,
rentre Simest (in proprio @ tramite il Fondo di Venture Capital) acquista una quota complessiva
dell’8, 8% per un importo pari a 7,6 milioni di eura.

Inoltre, Engl Green Power Spa si obbliga ad acquistare dalla Simest Pinbera quata di
partecipazione azionaria di Renovables de Guatemnala di proprieta della Simest alla data del 30
giugno 2017 (Fesercizio del diritto di tale opzione, riconosciuto reciprocamente a titolo gratuito,
potra effattuarsi a far data dal 30 giugno 2015).

Hatrimoniatizzazlons Portoscuso Energia Sri

In data 4 dicembre, il Consiglio di Amministrazions di Enel Green Power Spa, al fine di dotare la
societh controllata Portoscuso Energia Srl ded fandi necessari a coprire | costi connessi alle
procedure autorizzative del progetto sostenuti nel 2009, ha decise di deliberare la
ripatrimonializzazione della stessa socletd attraverso un versamento di 1 milione di euro.

&i ricorda che in data 20 ottobre 2008, Enel Green Power Spa (gid Ened Produzione Spa) aveva
acquistato il 100% della societa Portoscuso Energla Srl per un corrispettivo pari a 1,3 milioni di
euro; tale societh & titolare di un progetto in sviluppo per la realizzazione di un parco eolico in
Sardegna In un sito adiacente all’area industriale di Portoscusa (Cagliari) composta da 40
macchine da 2,3 MW per una potenza complessiva di 92 MWw,

Ralarioni 4 Bilance oi Enel Green Power Spa ol 31 dicembre 2009 - Relapiones silld gslrane



jelio Desartec
In data 4 dicembre, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha approvato
I'ingresso della stessa nella societa di studio di diritte tedesco Dii Gmbh, costituita in data 31
otbobre 2009 al fine di realizzare il Progetto Desertec,
Tale progetto ha come obiettivo I'applicazione di tecnologie rinnovabili nelle zone desertiche
attraverso una cooperazione tra Europa, Medio Oriente & Nord Africa (Paesi EU-MENA) con lo
SCopo di costruire centrali principalmente solari termaodinamiche ed eoliche nei deserti del MENA
(Medio Oriente e Mord Africa) ed il trasporto dell'energia anche in Eurspa attraversa idonee reti,
Il progetto =i pone come target di coprire al 20680 il 15% della domanda di energia elettrica
eurgpea ¢ di una porzione significativa della domanda di energla ned Paesi MEMA. L'ammontars
complessivo degli investiment! nacessari alla realizzazione di tale piano & stato stimato in cirea
400 miliardi di euro, di cui circa 350 miliardi di euro per implantl di produzione e drea 50
miliardl di eura per le linee di trasmissione.
Tale operazione si 4 conclusa nei primi mesi del 2010 come esposto nella nota n.38 ™ Fatti di
rilieva intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio”,

Aurmanto di capacita geotermica a Lagoni Rossi

In data 4 dicembre & entrata in esercizio la centrale Nuova Lagoni Rossi, che aggiunge 12 MW
alla capacita installata geotermica nellarea di Larderello di Enel Green Power Spa,

A regime, sara in grado di produrre circa 100 milioni di kWh all'anno, corrispondenti ai consumi
di 40.000 famiglie e di evitare ogni anno I'emissione in atmosfera di circa 75,000 tonnellate di
CO2, oltre a un risparmio di combustibili fossili per 23.000 tonnellate equivalenti di petrolio
(TER),

Progetto CIS - Interporto Campano

In data 10 dicembre 2009 Enel Green Power Spa, Centro Ingrosso Sviluppo Campania (CIS) e
Interporto Campano hanno firmato un accordo che prevede la realizzazione, in Campania, di un
impianto fotovoltaico da 25 MW, Il pil grande progetto integrato su tetti con tecnologia
innovativa in Ttalia,  tra i pid grandl a livella mondiale,

Limpianto, di proprietd di Enel Green Power Spa, sorgera nel Comune di Moda, in Provincia di
Mapoli, e sara realizzato sulle coperture dl immobili commerciali e logistici, in totale integrazione
architettonica. Dotato di innovativi modull fotovoltaici fessibili a film sottile, in silicio amorfo,
entrera in esercizio nel 2010.

A regime, Iimplanto sard in gradoe di produrre circa 33 milioni di KWh all’anne, sufficienti a
soddisfare | consumi di circa 13.000 famiglie - pli gl un terzo degli abitanti dello stesso comune
di Mola - evitando cosl, ogni anno, 'emissicne In atmosfera di olbre 21,000 tornellate di CO2,

versamento share premium capltal a favore di Enel Green Power International BY

In dﬂta 22 dicembre, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power E‘upa ha deliberatu- la
ricapitalizzazione della societa Enel Green Power International By attraverso un versamento,
COme riserva a sovrapprezzo azioni (share premium contribution), di un importo complessive
di 160 milioni di ewrao.

o/
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swiluppo - di progett fotovoltalel In Puglia

Mell'ambito gello sviluppe di progetti per la realizzazione di energia da fonte solare, in data
22 dicembire il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha approvato a) il
progetio per la realizzazione di impianti fotovoltalel in Puglia nel Comune di Taranto sulle
coperture di due stabilimenti industriali di proprieta di Marcegaglia Taranto Spa per una
potenza complessiva di circa 4,1 MW e b) la conclusione di un accordo con ba Marfin s,
societa del Gruppo Marcegagiia, per I'acquisto di una quota pari 8 51% del capitale sociale di
una societd di nuova costituzione (gid titolare di pannelli fotoveltaici United Solar tale da
garantire l'installazione di una potenza pari a 2,2 MW).

La costituzione della sodeta Taranto Solar Srl @ avvenuta ned primi mesi del 2010, come
esposto nella nota n.38 ™Fatt di rilieve intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio®.

Sviluppo di progetti fotovoltalal In Calabria

Mell'ambito cello sviluppo di progetti per la realizzazione di energia da fonte solare, in data
22 dicembre il Censiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha approvato
I'acquisizione di un progetto fotovoltaico in Calabria, localizzato nel Comune di Altomonte
(C5) avente una capacits installabile di 20 MW mediante I'acquisto dalla societd Resit Sri
della refativa sodeta di scopo, Altomonte FV, costituita in data 29 dicembre 2009,

Tale operazione si & conclusa nei primi mesi del 2010 come esposto nella nota n,38 " Fatti di
rilieva intervenuti dopo la chivsura dell’esercizio”.

Sviluppo di progetti ealici in Puglia

Mell'ambito delle sviluppo di progetti per la realizzazione di energia da fonte solica, in data
22 dicembre |l Consiglio di Amministraziene di Enel Green Power Spa ha approvato
I"acquisizione da Italgest Energia Spa dei quattro progett di complessivi 184, 1 MW localizzati
in Puglia {Torre 5,5usanna, Bovino, Nardd e Panni) attraverso l'acquisizione del 100% delle
quote della socletd di scopo Italgest Wind Srl, titolare dei su ditati progetti,

Tale operazione si & conclusa nei primi mesi del 2010 come esposto nella nota n.38 "“Fatti di
rilievo intervenut! dopo la chivsura dell'esercizia”,

Alunoo o progetti fotovoltaic in Plemonte
Mell'ambito dello sviluppo di progett per la realizzazione di energia da fonte solare, in data
22 dicernbre il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha approvato la
realizzazione, in partnership con Finpiemonte Partecipazioni, di un impianto fotavoltaico per
una potenza di circa 3,2 MW ned Comune di Strambing tramite la costituzione di una newco
di cul Enel Grean Power Spa deterra il 50% del capitale sociale & Finpiemonte Partecipazioni
il restante 40%; Enel Green Power spa ha, inoltre, un diritto di apzione dal 40% della soceta
di nuova costituzione.

Tale operazione si & conclusa nei primi mesi del 2010 come esposto nella nota n, 38 ““Fatti di
rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio”.

Ralgrone = Bilancio di Enal Groen Power Spe al 31 dicemibre 2009 Relazione sulla gestang



Accordo di coltaborazione con Sharp

Mell'ambito della propria strategia di sviluppo della presenza nell'intera catena del valore del
fotovaltaico, in data 22 dicembre il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power ha
approvato i progetti di collaborazione con Sharp Corporation (*Sharp”) @ STMicroelectronics M.y,
("STM") finalizzato alla costruzione e gestione di uno stabilimento per la produzione di pannell|
fotovoltaic in Sicilia,

Tale operazione si ¢ conclusa nei primi mesi del 2010 come esposto nella nota n. 38 “"Fatti di
rilieve Intervenuti dopo la chiusura dellesercizio”,

Belarane e Blanoo di Enel Grean Prvwer Soa &l 11 diceméire 200% - Relanane sulla et
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ASPETTI NORMATIVI E TARIFFARI

Da alcuni anni le autonitad pubbliche a livello europes, a livells nazsionale e a livello locale si
adeperano per promuovere 'uso di fonti rinnovablll e I'efficienza energetica. Nel nostro paese
tale promozione si @ tradotta in numerose misure incentivanti rivolte sia agll operatori del
settore energetica che alle Imprase e ai cttadini.

A livello nazionale, sono operative misure pubbliche che incentivana o facilitano le fonti
rinreovalill quaki Certificati Verdl e Certificati Bianchi, Conto energia fotovaltaico, Scambio sul
posto, Tariffa onnicomprensiva, Ritiro dedicato & CIPG,

Vi sono, Inoltre, detrazioni fiscali destinate ai singoli cittadini, alle imprese & aghi enti che
incentivang l'efficienza energetica degli edificl esistenti,

In particolare, sl evidenziano le seguenti misure di incentivazione delle fonti rnnavabili:

Certificatl Verdi

I certificati verdi (CV) sone titoli negoziabili che attestano la produzione di energia elettrica

da fonte rinnovablie. Il sisterma dei Certificati Verdi, previsto dall'art. 11 del Decreto Bersani
{D.Lgs. n® 79/99), prevede l'obbligo di immissione nel sistema elettrico nazionale nell‘anno
successivo, a decomrere dall'anno 2001 per gli importatori @ per i produtbori di energia elettrica
da fonti non rinnovabill, di una quota prodotta da impianti da fonti rinnovabili. Gli stess| soggetti
possono adempiere al suddetto abbligo anche acquistande, in tutto o in parte, 'equivalente
quata o i relativi diricti da alerl produtbori, purche immettano F'energia da fonti rinnovabill nel
sistema elettrico nazionale. Dal 2012, il meccanismo dei Certificati Verdi cambiera
profendamente, perché I'"obbligo” graverd su soggetti titolari di contratti di dispacciamenta In
prelevo ovvers sui vendibori.

Il GSE ha reso neto il prezzo di ritiro garantito (entro giugno 2010) dei CV rilasciati per le
produzioni riferite agli anni 2007, 2008 e 2009, ad eccezione di quedli relativi 8 impianti di
cegenerazione abbinata al teleriscaldamento: tale prezzo, pari a 88,91 eurg/MWh, corrisponde
al prezzo medio ponderato delle contrattazion| di CV registrabe sul mercato del GME (Gestore del
Mercato Elettrico) nel triennio 2007-2009,

Cartificatl Bianch

Il sistema di incentivazione nobo come “Certificati Bianchi” (il cui nome tecnico & “Titali di
Efficienza Energetica®, TEE) & operativo dal 2005. Si tratta di un complesso meccanismao che
prevede "obblighi™ a carico del distributori di energia elettrica e gas naturale, combinati con
"benefic" offerti a soggett che realizzano gli intervent! di riduzione & miglioramento negli usi
finali di energia.

In particolare, ai distributori di energia eletirica e gas naturale & richiesto per legge di otteners
il risparmio di una ben definita guota di energia. Essi possono provveders direttamente ad
effettuare interventi di efficienza energetica presso i propr clienti, oltenendo i certificati bianchi
corrispendenti appure acquistare cestificati bianchi in quantita corrispondente alla quota non
ottenuta,

Un certificato equivale al risparmio di 1 tonnedlats equivalente di petrolio {tep), che & I'unita
convenzionale di misura usata comunemente nei biland energetici per esprimere le fonti di
energia tenendo conto del loro potere calorifica.

Enal Green Power Spa non usufruisce di tale sistema di incentivazione.

Relazione & Bilanci di Enel Green Power Spa alb 31 dicermibre 2009 - Relazions silla gestiona
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Conto energia fotovoltaico
Il Conto energia & |'incentive studiato per promuovere la produzions di energia elettrica da
impianti fotovoltaic ¢ consiste nell'attribuzione di una tariffa incentivante per tutta l'energia
prodotta dall'impianto e nella scelta tra due regimi di produzione/futilizzo dedl’energia prodotta, a
seconda della propria convenienza e della taglia dellimpianto: lo scambio sul posto o il ritiro
dedicata,

Dopo il 31 dicembre 2010 le tariffe del conto energia saranno oggetto di riesame. E gia alla
studio dei Ministeri competenti una bozza di nuove decrete per il regime incentivante dal 2011
In poi. Si @ in attesa della pubblicazione del documento ufficiale.

rvizio di scamblo sul post:
Il servizio di scambio sul posto (SSP) consiste nel realizzare un saldo fisico pari alla differenza
tra l'energia elettrica immessa in rete & quella prelevata su base annuale (net mebering).
Possono beneficiare dello SSP gll implanti alimentati da fonti rinnovabili di potenza fing a 20 kW
& gli impianti alimentati da font rinnovabili di potenza fino a 200 kW, se entratl in esercizio
dopo il 31 dicembre 2007 (DM 18,12.08),
La particolare forma di autoconsumo in sito consentita dallo scambic sul posto
(controbilanciaments di partite di energia elettrica con diverso valore) consente al s0ggetha
interessato di non sostenere I'onere di approvvigionamento connesso al valore dell"anergia
elettrica prelevata fino a concorrenza del valore dell’energia elettrica immessa in quanio
Fenergia elettrica scambiata & assimilablle ad energia elettrica prodotta e autoconsumata, Lo
5P presuppone un unico punto di connessione dellimpianto di prelieve e produzione (contatore
bidirezionale).
A partire dal 1* gennaio 2009 tale servizio viene erogato direttamente dal Gestore dei Servizi
Elettrici (GSE), mentre prima veniva svaolto dalle imprese distributrici. 1l servizio erogato dal
GSE da titolo al richiedente di percepire annualmente un contribubo in conto scambio #Sprasso
in Euro, comportando quindi una compensazione tra il valore assocabile all'energla elettrica
prodotta e Immessa in rete e Il valore associabile all'energla elettrica prelevata e consumata in
un periodo differente da guello in cul avviene la produzione,

a n fissa NMICOMprensiva

Le Tariffa onnlcomprensiva (TO) & un Incentive monetario, differenziato per fonte, che viene
toncesso, in altermativa ai Certificati Verdl, per 'energia elettrica netta immessa in rete. E' un
beneficio studiato per promuovere i piccoll impianti, semplificando le procedure e garantends un
ritorno fisso e prevedibile. E' applicata a tutte |& fonti rinnovabill {con escusione della fonte
solare} e viene concessa per un periodo di 15 anni,

1Y
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Ritiro dedicato

Il regime di cessione dell'energia elettrica mediante ritiro dedicato da parte del GSE rappresenta
una modalitd semplificata a disposizione dei produtton per la vendita al GSE dell'energia
elattrica immessa In rete, in alternativa ai contratti bilaterali o alla vendita diretta in borsa.

Par gli impianti allmentati da fonti rinnovabili di potenza attiva nominale fino a 1 MW sono
previsti prezzi minimi decrescenti all’aumentare della produzione.

Con la delibera n, 280/07 I'Autorith per 'energia eletbrica e il gas (AEEG) ha previsto di
differenziare tali prezzi in accordo con la peculiarith per ciascuna fonte, La pubblicazione di
prezzi minimi garantiti per fonte ha preso |l via dal settore idroelettrico (del.n, 109/08 AEEG)
demandando a provvedimenti successivi la revisione dei prezzi minimi garantiti per le altre fonti,

1P 6

E I'acranimo che contraddistingue il Provwedimento del Comitato Interministeriale Prezs n. 6
deli'aprile 1992, che stabiliva i prezzi con i quall | privati potevano vendere all'Enel (ora al GSE)
energia elettrica prodotta da fonte rinnovabile o assimilata ad un prezzo superiore a quello di
rmercabo. Tale normativa conteneva tuttavia lequiparazione al finl incentivanti delle fonti
rinnovabili propriamente detbe e di quelle assimilate (di fatbo termiche con utilizza ded reflul),

I DM 2 dicembre 2009 "Meccanismi per la risoluzione anticipata delle convenzionl CIP §/92°
discipling I'uscita di alcure tipologie di impianti dal regime di convenzione ritenuto ormal
“scarsamente efficiente rispetbo ad un assetto di mercato liberalizzato™, La risoluzione anticipata
deve essere volontariamente richiesta dai produlttori.

Il corrispetbivo cul | produtton hanmo difitto & costituite da bukti gli incentivi ancora da maturare
rivalutati secondo gli indici 1STAT, rapportati alla polenza @ al numero di ore eguivalentifanno
per gli anni residui della convenzione, scontabo al tasso del 6%,

v

DM 18 dicembra 2008

Con la Legge finanziaria del 2008 (L. 244/2007), | Parlamento ha moadificate | meccanismi di
incentivagione dell'anergia elettrica prodotta da Implant alimentati con fonb rinnovabili entrati
in eserdizio dopo il 31 dicembre 2007, La stessa legge ha rimandato ad una serie di decreti
ministeriali 'attuazione delle nuove norme. Un primo passo & stato compluto con Mapprovazions
da parte del Ministro dello sviluppo economico del O 18/1 2708 "Incentivazione della
produzions di energia elettrica da fonbi rinnovabdli, ai sensi dell’articolo 2, comma 150, della
legge 24 dicembre 2007, n, 2447,

Mel definire | sistemi di incentivi, la Finanzaria 2008 distingue tra impianti di plccola taglia, cioé
con potenza inferiore ad 1 MW (200 KW per gli impianti eolic), ed impianti di taglia superiore. |
primi, al moments della richiesta di qualificazione [AFR {Impianti alimentato a fontl rinnovakbill)
dellimpianto, possono scegliers tra due meccanismi di incentivazione: una tariffa
omnicomprensiva (TO) riconosciuta ad agni KWh prodatto o la partecipazione al mercato ded
Certificati Verdi {CW).

Gli impianti di taglia medio-grande sono invece esclusi dall'applicazione della tariffa
omnicomprensiva 8 devong partecipare al mercato dei CV,

Entrambi i meccanismi di incentivazione sono differenziati per foente. In particolare, |a tariffa
omoicemprensiva assume valon diversi per le diverse fontl rinnovabili @ pel meccanismo dei CV
la differenziazione interviens, invece, nella determinazione delia guantitd di certificat
ricongsciuti allimpiants per ogni MWh di produzione rinnovabile ed & attuata, operativamente,

Ralaziore @ Blance di Enel Green Pawsr Spa al 31 dicembre 200% - Relanione sulla gestiane
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attraverso la definizione di coefficienti di correzione; tall fattor sono utilizzati per calcolare la

produzione rilevante ai fini dell'amissione dei certificati, a partire dalla produzione affettiva.

[l DM 18/12/08 ha definito, in parte, e modalita attuative dei nuovi meccanismi, intreducenda

alcune novith rispetto alle regole in vigore., Tra questa:

= I'aggiornamento dei criteri e delle procedure di calcolo dell'energla eleltrica avente diritto a
CV o & TO, fornendo una nuova & pill trasparente definizione dell’'energia annua avente
diFltte agli incentivi;

» la classificazione delle font bioenergetiche e differenziazione degli Incentivi:

» larevisione di alcune regole generall del sisterma di promozione delle rirnavabili, Tn
particolare, i| DM 18/12/2008, sempre in attuazgione della Finanziaria 2008, stabilisce i
criterl di incompatibility tra i diversi strumenti di sostegno presenti in Italia. Pertanto la
produzione di energia eletirica da implanti alimentati a fonti rinnovabili che abbia ottenuto
titoli di efficienza energetica o esenzione dalle accise o altri incentivi pubblici di Ratura
nazionale, reglonale, locale o comunitaria in conto energia, in conto capitale o In conto
interessi, nen hanno diritto a CV o TO. Il decreto prevede una deroga per i soli Implant|
alimentati a biomasse da filiera, per cui & previsto che | TV & la TO siano cumulabill con altri
incentivi pubblici non eccedenti il 40% del costo dell'investimento. Ai fini dell’applicazione
della cumulabilita & consentito anche I'uso di biomasse non da filiera in percentuale = 20%.

Altre novith, infine, riguardano:

= lesclusions della produzione di elettricith da impianti che beneficiane della TO dalla quantité
di energia elettrica sottoposta a obbligo di immissione di energia rinnovabile ex art. 11 del
D. lgs. 79/99:

» la previsions di un obbligo di registrazione dei CV scambiati al di fuor del mercato
organizzato dal Gestore Mercato Elettrico (GME) con comunicazione del prezzo. Tl GME ha,
di conseguenza, potenziato il sistema per |a registrazione degli scambi bilaterali {quantita,
prezzi e tipologia di certificati);

* |a possibilita, sempre per gli impianti entrati in esercizio in data successiva al 31 dicembre
2007 e di potenza = 200 kW, di optare per il meccanismo dello scambio sul poste regolata,
in alternativa alla TO.

Legge Sviluppo n. 99709

Tra le principali novita contenute nelia legge 23 luglio 2009, n. 99 "Disposizioni per lo sviluppo &

linternazionalizzazione delle imprese, nonché in materia di energia® si rileva:

= la possibilith per | Comuni con popelazione inferiore a 20.000 abitanti di fruire dello scambla
sul posto per i propri implantl sino a 200 kW, con esenzione deli’ebbligo di coincidenza tra
punto di immissione e punto di predievo;

= la possibilith per i Comuni di cedere a privali proprie aree per la realizzazione di impianti
fotovoltaici ai fini dell'erogazione dellincentivo in conto energia e del servizi di scambio sul
posta;

« dal 2011 l'obbligo di immettere energla rinmovabile nel sistema elettrico, o di acquisire un
numero corrispondente di CV viene spostato dai produttori in capo ai soggetti titolari di
contratio di dispacciamento in prelievo;

* il conferimento al Governo della delega all’adozione di provvedimenti per la determinazione
di uhn nuovo assetto della normativa in tema di geotermia:

Ralaians & Bllanco o Enel Gresn Powet Spa of 31 dicembre 2009 - Refarione siilla Estinrn
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» la verlfica di VIA per gli impianti non termici per la produzione di energia, vapore e aoqua
calda di potenza superiore a 1 MW e per gli Implanti eolici di potenza superiore & 1 MW,
In relazione allo spostamento della quota d'obbligo dei certificati verdi dai produttori ai
venditori, & necessario evidenziare che il decreto legge n, 135/2009, convertito con legge 20
hovernbre 2009 n. 166 prevede, all‘articolo 7 bis, il posticipo di tale obbligo al 2012.
In redazione, invece, al nassetto della normativa in materia di geotermia, il Ministero dello
Sviluppo Economico ha predisposto una bozza di decreto ove in materia di scadenza delle
Concessioni si ribadisce che vengong lathi salvi gli accordl gis sottascritti con le regioni. Sl
evidenzia che Enel Green Power Spa ha un accordo con la regione Toscana che prevede la
scadenza delle concessioni geotermiche al 2024,

Rendita idroelettrica

Con delibera del 28 maggio 2009, ARG/elt 63/09, "Determinazione del casti fissi medi unitar ai
fini della definizione deila rendita idroalettrica per |a societa AEM Tarino Spa {aggi Inide Energla
Spa), ACEA S5pa e Erga Spa (ora Enel Green Power Spa) ai sensi dell‘articole 35, comma 35, 4,
deila deliberaziome 228/01%, I'Autorita per I'energia elettrica e il gas, in seguito alla richiesta di
rideterminazione della rendita idroelettrica presentata da Enel nel 2001, ha determinata il livello
dai costi fissi con riferiments a 7 impianti di proprietd di Enel Green Power Spa. In
ottemperanza a tale delibers, la Cassa Conguaglio per il Settore Elettrico ha versato nel 2009 ad
Enel Greeen Power Spa un importe pard a 3,4 milionl di eura,

Limea guida foenti rinnovabili

L'art. 12 del decreto legislativo 387703 prevede che il Ministro dello sviluppo economica, di
concerto con il Ministro deli'amblente & il Ministro per i beni e le attivith culturali, porti
al'approvazione della Conferenza unificata Stato/Regioni le linee guida per lo svolgimento del
procedimento di autorizzazione alla costruzione e all'esercizio degh implanti di produzione di
energia elettrica alimentati da fontl rinnovabili. Le linee guida sono finalizzate anche ad
assicurare un corretto inserimento degll impdanti, con specifico riguardo agli Impianti eolici, nel
paesagglo.

Gli Uffici del tre Ministeri, in collaborazione con una rappresentanza delle regioni, hanna
predisposte una bozza di linee guida. La bozza, gid approvata dal Ministero dello sviluppo
economico, & attualmente all'esame delle altre amministrazioni coinvolte (MIBAC, MATTM &
Regioni]).
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ANDAMENTO OPERATIVO

Parco implanti
Il Parco impianti di Enel Green Power Spa & costituito da 339 implanti, per un bokale di 2.637
MW installati, cosi distinti per tipalogia:
- 1.509 MW di idroelettrico
- 695 MW geotermico
- 429 MW eclico
4 MW solare - fotowvoltaico

Attualmente la tecnologia idroelettrica ha raggiunto uno stato di elevata maturita in quanto |1
potenziale idroeletbrico & stato guasi del tutto utilizzato,

In questa contesto, Enel Green Power Spa & orientata da un lato ad aurmentare |'efficienza
delle tecnologie esistenti, dall‘altro a sviluppare la tecnologia dell‘idro Muente che, pur essendo
di limitata potenza unitaria, pud diventare complessivamente un contribubo ron trascurabile
dlla copertura della domanda elettrica,

Anche le crescenti esigenze di salvaguardia del’ambiente inducona a sviluppare uitericrmente
gli impianti idro di piccola taglia, caralterizzati da modalita costruttive e di esercizio di
readasko impatbo sul territorio.

Attualmente Enel Green Power Spa gestisce in [talia 279 impianti idroelettrici per una pobenza
complessiva di 1,509 MW, con un rilevante impegno professionale per la garanzia della
sicurezza o defla manutenzione delle opere idrauliche,

Enel Green Power Spa al 31 dicembre 2009 dispone di 47 impianti idroelettrici in esercizio
qualificati “IAFR" dal GSE a seguito di interventi di nuova realizzazione, riattivazione,
potenziamento & rifacimento e, pertanto, ammessi al sistema di incentivazione del certificat
werdl di cui all'art. 11 D.lgs 79/99 e successive modifiche ed integrazioni.

E' presente un solo impianto che benefica dell'incentivazione CIP/6 fino al 13 febbraio 2010,

Cggi Nenergia geotermica, sfrullata per la prima volta a finl industriall, & diventata un vanto
dellindustria energetica italiana e, in particolare, di Enel Green Power Spa,

Attualmente Enel Green Power Spa gestisce 32 impianti geotermaelettricl in val di Cecina e
sull’Amiata {Toscana) per una potenza complessiva di 695 MW, con clrca 40 forniture di
teleriscaldamento, calore geotermico per 25 ettari di serre e una produzione elettrica di oltre 5
miliardi di kWh annui, pari al consumo media di circa 2 milioni di famiglie italiane,

Enel Green Power Spa al 31 dicembre 2009 dispone di 16 impianti in esercizio qualificati "IAFR"
dal GSE a seguite di interventi di nuova realizzazione, riattivazione, potenziamento e rifacimenta
e pertanto ammessi al sistemna di incentivazione dei certificati verdi di oui all'art. 11 D.lgs 79599
e successive maodifiche ed integrazioni.

Sono altresi presenti 4 impianti che beneficlano dellincentivazione CIP/6, in scadenza nel

Prossimo Annao.,
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In Ttalia I'energia prodotta dal vento & stata la fonte che nell'ulimo decennie ha registrata (|
maggiore sviluppo e che si stima continuera a crescere ad un ritmo di clrca il 25% I'anno.
Enel Green Power Spa ad oggl gestisce 24 centrali ealiche per una potenza complessiva di 429
MWw.

Enel Green Power Spa & orientata a sviluppare nuove tecnologie ecliche e a salvaguardare il
valore passaggistico del territorio, garantendo sia la massima attenzione ai cricari di
armonizzazione degli impianti eolicl nel contesto ambientale circostante, sia la valorizzazione
sociale del territorio inberessato dagli impiant,

Tutti gli impianti eclici in esercizio sono gualificati "IAFR" dal GSE & pertanto ammessi al sistema
di incentivazione dei certificati verdi di cui all'art. 11 D.gs 79/99 & syccessive modifiche ed
inbegrazioni,

Il riscaldamento atmaosferico attuale induce a sviluppare le potenziality dell'energia solare in
tutto il mondo, con particolare riferimento al fotovoltaico, Si prevede che nel 2010 la capaclta
instaliata salira a oltre 21,600 MW,

Enel Green Power Spa gestisce 4 impianti fobovoltaici, tra cui la centrale di Serre Persano da 33
MW [Salerna),

In Sicilla, a Catania, nel centro di ricerca Enel, & in corso di sperimentazione |a Lecnologia solare
a concentragiona,

Fr1|_1r-§]|:_} IMMEasSsa 1N rege
L'energia immiessa in rete nel 2009 & parl a 11,7 TWh ed & cosi suddivica per fontl:

Milioni di kwh

2009 2008 *
Idroslattnea 231 40
Geobermica 50401 414 =
adtre font (eclico & fotovoltaso) 501 54
Totale 11.733 1.015

" Femergia immassa in rete del 2008 #i riferisce al solo mese di dicamira

I valori al 31 dicembre 2008 sono relativi a solo mese di dicembre; partanto, le varazioni tra i
periodi non sono slgnificative,

Mel 2009 si evidenzia un'alla idraulicita.

Con riferimento alla produzione di energia da fonte geotermica si evidenzla che nel corso del
2009 & stato rimesso in esercizio I'impianto di Serrazzano e I'impianto di Plancastagnaio 5
{fermato a causa di un incendio alla torre refrigerante): inoltre, il 2009 & stato caratterizzato da
una mingre disponibilita della risorsa geotermica principalmente nelle aree di Radicendoli,
Carboli e Selva,
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Ventdite di energia

Le vendite di energla sono cosi suddivise per classi di clienti:

Milioni di kwh
2009 2008*
Vendite in Borsa:
GME Spa (MGFP @ MA) 7458 o1
Tarna Spa (M50 - Shdanciamanko) 293 26
Totale vendite n borsa F051 237
Contratil bllaterali: .
Enel Trade Spa L673 0
Acguirente Umco Spa 536 0
Enel Produsions Spa 244
Totale contratti bifaterali 2,553 L]
Wendite energla incentivata;
GS5E Spa-{IP & G40 51
G5E Spa - Implank non nksvanti 289 27
Tiotale vendile di energla Incentivata 1.239 78
Totale 11.733 1015

" la vendite di anargia del 2008 si riferizeons al $0lo mase & dicembra.

Enel Green Power Spa ha stipulato con la societad del Gruppo Enel Produzione Spa un contratto
in base al quale la societa opera per conto di Enel Green Power Spa sul Mercato dell’energia.
Pertanto, pur avendo rilevato ricavi verso terzi per la vendita di ervergia, la Societd regola
finanziariamente tali partite con la societd del Gruppe, Enel Produzione Spa.

Enel Green Power Spa opera autonomamente per |a sola cessione di energia da implanti CIPG.

Mel 2009 Enel Green Power Spa ha vendute complessivamente 11.733 milionl di kWh
principalmente in Borsa (68% rispetto all'energia complessivamente venduta),

Ha, inoltre, wvenduto energia tramite contratt  bilaterall  {22% rispetto  all'energia
complessivamente vendula), principalmente alla societa del gruppo Enel Trade Spa (1.673
milioni di KWh), all’Acquirente Unico Spa (636 milieni di KWh) e ad Enel Produzione Spa (244
rruilicni di KWh).

Infine, le vendite di energia elettrica a prezzo incentivato al GSE (10% rispetto all'energla
complessivamente venduta) sono stabe pari a 1.229 milioni di KWh.
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INVESTIMENTI

Invastimenti operativi

Gll investimenti in impianti sono dettagliati nel prospetto seguante:

Milioni di euro

2009 2008*
Impianti di produzione:
Ealita 148 449
Gaotarmic 138 26
Idroglettnci 47 3
Totale 333 i

= gh invastmenti dal 2008 =i nfenscono al solo mase di dicambra,

Ghi investiment relativi agli impianti eclicl si riferiscono sastanzialments alla realizzazione degli
impianti di Cozrzo Staccata, Monte Stangone, Monterosso, Acquaspruzza 2, Serra Tre Confini
all'ampliamento di 5a Turrina Manna e Littigheddu, oltre che agll anticipd per e formiture & Wind
Turbine Generation Sysbam (\WTGS) per progetti in fase di approvazione,

Tali investimenti si riferiscons sostanzialmente a nuovl implantl {1496 milianl di ewra & cul 68
milllond di eurs di acconti},

Gli investimenti refativi agll impianti geotermici hanno riguardato principalmente avvlamento
delle centrali di Lagoni Rossl (potenziamento) @ di Sasso (rattivazione), linizio delle attivita di
potenziamento della centrale di Radicondoli {gr.2) e I'inizio della costruzione della nuova
centrale di Chiusding. Sono prosegulte, inoltre, le attivith minerarie ed impiantistiche inserite nel
progetto "Recupers Vapore”. Tall investimentl si riferiscong al rinnovamento di impiant esistentd
{65 milioni di euro di cui 4 milioni di euro di acconti), al mantenimento degli impianti {54 miliond
i guro di cui 1 milione di ewro di accontl) ed a puovi Impianti (19 milioni di eore 1 milione di
euro di acconlki),

Gli interwenti su impiant idroelettrici hanno dguardato principalments ‘avviamento della
centrale di Crevola Toce 3 (rinnovamentol, le attivitad di rinnovamenta delle centrali di
Bardonecchia & Varzo 1. Tali investimenti si riferiscono al rinnovamento di impianti esistenti (26
milieni di eure) e al mantenimento degli stessi (21 milionl di eura),

Complessivamente, nel 2009, a fronte degli investimenti in impianti di produzione si & registrato
un auments di capacitd produtliva pari a 92 MW (67 MW per impianti eolici, 24 MW per impiant
geotermici & 1 MW per impianti idroebattrici),

o
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ANDAMENTO ECONOMICO — FINANZIARIO

Definiziona degli indicatori di performance

Al fire di illustrare i risultatl economici di Enel Green Power Spa e di analizzarne |a struttura
patrimoniale e finanziaria, sono stati predisposti distinti schem| riclassificati diversi da quelli
previsti dai principi contabili IFRS-EL adottati dalla Sodeta e contenuti nal presente hilanciao.
Tall schemi riclassificati contengono indicatori di performmance alternativi rispetto a guelli
rlsultanti direttamente dagli schemil del bilando e che il management ritiene utili ai fini ded
manitoraggio dell’andamento della Societd e rappresentativi dei risultati economici e finanziar
prodotti dal business,

Ned seguite sono farniti, in finea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicata il 3
novembre 2005, i criter] utilizzati per la costruzione di tali indicatori:

Primo margine: rappresenta un primo indicatore della performance operativa del core business
ed indica la capacita del ricavi della gestione caratteristica di coprire i soli casti, 1a cui variabdlith
& strettamente correlata alla quantita di energia elettrica prodotta e venduta. E' calcolata
sommando algebricamentea:
*  “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” al netto dei ricavi per Management fee nei confronti
delle socletd estere rientranti nel perimetra del gruppo Enel Grean Power;
=  "Proventi (oneri) netti da gestione rischio commadity™, al netto di eventuali proventi ed
oneri per | punti forwand che sono considerat! tra i “Proventl (onen) finanziar”,
= costi variabili sostenuti per ottenere le quantita vendute, cipé:
v cost per “materie prime e materiali di consumo™ relativi al casti per acquisto di
energia elettrica per la produzione di energla elaktrica;
o costi accessoni alle vendite di energia e spese per accesso alla rete di brasmissione,
iscrithi ned "Costi per servizl”,

Margine operativo lorde: rappresenta un indicatore della performance operativa ed & calcolato
sommando al "Risultato operative” gli "Ammertamenti & perdite di valore”.

Oner finanzian nethi: sono pari alla somma algebrica del proventi da partecipazioni, dei proventi
finanziari e degli eneri finanziari,

Atlivita immobilizzate nette: determinate quale differenza tra le “Altivita non correnti” e e

“Passivita non correnti” ad esclusione:

s gdelle "Attivitd per imposte anticipate™;

+ dei "Prestiti ai dipendenti®, inclusi nella voce *Credili finanziarl e titoli a media/lungo
termine”;

= dei "Finanziamenti a medic/lungo termine”;

» del “TFR e altri benefici ai dipendenti™:

» dei “Fondi rischi e oneri futuri”;

= delle “Passivita per imposte diferite”, W

Relazionn @ BRancio di Enel Graen Power Spa al 31 dicombre 2009 - Relazicng Buila gestiang
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Capitala circolante netto: definita gquale differenza tra le “Attivita correnti® e le “Passivita

correntl” ad esclusione:

« del “Crediti finanziari verso societd controdlate™ e delle "Quote correnti dei prestiti ai
dipendenti”, inclusi nella voce “Crediti finanziari e titoli a breve terming”;

« delle *Disponibilith liquide & mezzi eguivalenti®;

« dei "Finanziamenti a breve termine”;

« delle "Quote correnti del finanziamenti a medio/lunge termine” .

= delle "Quote correnti del fondi a lungo termine & fordi a breve termine”;

= degli “Interessi passivl sul conto corrente intersocietario”, inclusi nelle Passivita finanziarie
corriarki.

Capitale inveshito netto: determinato quale somma algebrica delle "Attivita immobilizzate nette”
¢ del "Capitale circolanta netto”, dei fondi TFR e altri benefici ai dipendenti e Fondao rischi ed
oner futuri (compresa quota a breve terming), delle "Passivita per imposte differite” e delle
“Aitivita per imposte anticipate®.

Indebitamento fnanziario nebto: rappresanta un indicatore della struttura linanziaria ed &
determinato dai "Finanzsiamenti a medio/lungo termine”, dalle quote correntl ad essi riferit, dai
“Finanziamenti a breve ermine”, dagli interessd passivi maturati sl conto corrente
intersocietario, inclusi nella voce "Passivita finanziarie correnti®, al netto delle *Disponibilita
liquide e mezzi equivalenti” e dei *Crediti finanziari e titoli a medio/iungo termine” e "a breve
tarmine” non precedentamentl considerati nella definizione degli altri indicatori di performance
patrimoniala,

Relaricne = Bilancle dif Emsl Geson Power Spa af 31 cicembre MU - Hefanone 080 gasliordg
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Risultati economic

La gestione economica dell’esercizio 2009 & esposta nel prospette che segue, ottenuto
riclassificando seconde criteri gestionali | dati del Conte Economico al 31 dicembre 2009, redatto
secondo lo schema di legge e confrontato con | risultati economic al 31 dicembre 2008,

Sl evidenzia che il Conto Economico al 31 dicembre 2008 era relativa al solo mese di dicembre;
pertanto, le variazioni tra | periodi non sono significative.

Milioni di suro
2009 208 Varlarione

Ricavi

Ricavi connessi alla vendita di energia 1.045 105 940
Proventi/{Dner) netti da gestiona nschio commodity 118 18 14d
Costi connessi alla vandita di anergia (240 i1} 19
Primo margine 1.143 122 1.021
Alkn rcavi 43 1 41
Matefia prime @ materiali di conguma {21) {21 19
SErvizi {148) {14] 132
Costo del personala (122] (4] 118
Altri cosh operativi (4 (4] gl
Costi per lavori interni capitalizzati ] 2 20
Margine Operativo Lordo B7B 101 777

ammortaments 2 perdits di valore (305} (251 280
Risultato Dperativo 573 76 497
Proventl/ { Dneri) flinanziari (59] (9] &
Rizultato prima delle imposte 204 GF 437
Imposte (182) (26) 156
Risultato netto dell esercizio 332 41 281

Relanone = Bilarcie di Enel Geesn Poissr Spa 2l 31 dicembre 2009 - Belarione sulls girstlare
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Il primg margine & cosl composto:

HMilioni di Ewro
4009 2008
Rigani connessi alla vendits di 2nargia L0027 105
Ricavi per Wiigita ensrpla 847 &2
Ricgwl g3 wenolta ai pertificat! vend 171 15
Riaw o frasperte gnevgia =] 1
Cost connagsi ala vendita & energia (19 ) (1}
Proventy/{Oneri] ngtti da pestione rigchio Commoky 116 18
Primo margine corrente 1.126 123
FRicavi da vandita energia esercigi precedenti™ 18 a
ot i sy @ndrgia ssernzi i 110 1
Prim non Cor 1.143 122

= redatni agh npiant: CIP &,

I ricavi da vendita energia, parl complessivamente & 1,045 milioni di euro, sl riferiscono per

1.027 milioni di euro ai ricavi connessi alla vendita di energia maturata nell’esercizio e per 18

milionl & euro ai ricavi da vendita energia degli esercizi precedents; in particolare, tali ricavi,

relativi alla vendita di 11,733 GWh, sono cosi ripartiti:

* 503 milioni di euro dalla vendita di 7,951 GWh al GME & Terna Spa, tenuto anche conbo dei
proventi netti da sbilanciamento;

= 184 milioni di euro dalla vendita di 2.553 GWh tramite contratti bilaterali ad Enel Trade Spa,
all’Acquirente Unico Spa e ad Enal Produzions Spa;

* 179 milioni di euro, comprensivi di 18 milioni & euro di ricavi per vendita energia CIP 6
esercizi precedenti, dalla vendita al GSE di 1.229 GWh a prezio incentivato,

Le produzione di energia utile ai fini dell'assegnazione di Certificati Verdi & stata pari a 1.910

GWh per complessivi 171 milloni di euro ed & stata valorizzata come sEgUe:

= 296 GWh a 89,85 €/MWh per complessivi 27 milioni di euro di vendita certificati verdi ad
Enel Trade Spa effettuata nel mese di dicembra:

* 1.614 GWh a 89,17 €/MWh per complessivi 144 milioni di eurs di ricavi attes| da vendita di
Certificati Verd: al GSE, valorizzati alla migliore stima del prezzo di ritiro 2010 calcolato in
base al disposto della normativa vigente (media ponderata degli scambi avwvenuti negli anmi
2007-2009).

Tall ricavi sono attribuibili per B4 milioni di euro ai 938 Gwh prodotti. da impianti

geotermoelettrici qualificati TAFR, per 44 milioni di eure ai 488 GWh da eolico e per 43 milioni di

euro 3l 484 GWh da impianti idroelettrici qualificati IAFR.

Margine operative lordo

1l Margine operative lorde & pari a B78 milleni di euro, a fronte di un Primo margine di 1.143
milioni di eurs, altri ricavi parl a 42 miliond di euro & costi operativi pari a 307 milioni di eurg [al
netto di 22 milioni di euro di costi capitalizzati).

Refaziong @ Bilanoo o Enel Green Power Spa al 31 dicsméire. 2009 NalaHone sulls gostiong
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In particolare, i cost per malerie prime & materiali di consume si riferiscono principalments
all'acgquiste di reagenti per il funzionamento deqgli impianti dl produzione {7 milionl di euro) e
parti di ricambio connessi agli impianti geotermici (8 milionl di eura),

[ cost! per servizi si riferiscone per 112 milieni di euro ai servizi prestati da altre societs del
gruppo Enel (68 milioni di euro) & da terzi (44 milioni di eura) e per 34 milioni di euro ai costi
per godimento beni di terzi, sostanzialmente per canoni a terzl (28 milioni di eura).

I costi def personale, accolgono, tra I'altro, gli oneri per gli incentivi all'esoda {10 miliond di
eurc}. 0 seguito si iporta Il costo totale e medio per categoria (al netto deliincentivo all'esodo
@ di altre partite non ordinarie):

2009
Costo Totale Costa Medio
Dirigenti 12 303
Quadri 16 a7
Impiegat 45 fi2
Dperai 38 55
Totale 111 i)

Gl aitri costi operativi sl riferiscono per 26 milioni di euro al contributi riconosciuti ai Comuni,
alle Province e alle Regionl, sedi di centrali, sulla base di specifici accordi tra le parti, per B
milieni di eurs agli accantonarmenti nett ai Fond peer rischi ed oneri & per & milioni di eure ad
imposte & tasse @ altr costi,

Risyl K
Il Risultato operative & pari a 573 milioni di euro, a fronte deila rilevazione di 300 milieni di eurs
di ammaortamenti, relativi guasl esclusivamente agll impianti di produzione e di 5 milionl di euro
di accantonamenti per svalutazione croediti,

Proventi/{Oneri) finanziari netti

Gli oneri finanziar netti si riferiscono per 15 milioni di euro ai proventi da partecipazioni, per B7
milioni &i euro agll oneri finanziar e per 3 milioni di euro al proventi finanziari.

In particolare, i proventi da partecipazione aceodgono per 15 milioni di euro i dividendi, relativi
agll esercizi 2007 e 2008, percepiti dalla societh La Geo Sa de Cv {partecipata da Enel Green
Power Spa al 36,2%); gll oneri finanziarl sl riferiscono principalments agli interess| passivi
maturati sul conto corrente intersocietario Intrattenuto con la controllante per l'espletamenta del
servizio di tesoreria {71 milioni di euro) e su altri finanziamenti bancari a medio/lu ngo termine
(4 milioni di euro), nonché agli oneri finanziarl realizzati sui derivati CFH in essere con Enel Spa
relativi all'indebitamento (5 milioni di euro).

Imposte

Le imposte, pari 8 182 milioni di eure, si riferiscono per 205 milioni di euro alle imposte correnti
{comprensive di 34 milioni di euro di addizionale IRES & al netto di 5 milioni di euro relative a
réttifiche di imposte su esercizi precedenti) e per 23 milioni di euro all'effetto combinato delle
impaste differite netka,

=l evidenzia che il tax rate effettivo del periodo @ pari al 36%, \%kr\/

Relarians & Bllancio di Ened Geeen Power Spa al 31 dicermbne 2000 - Beiarong sulls gestinns
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Analis) dalla struttura patrimoniala
La Situazione patrimoniale riclassificata al 31 dicembre 2009, confrontata con la Situazione
patrimoniale riclassificata al 31 dicembre 2008 & esposta di sequito:

Hillgal 8§ sisrn

al 31,12, 2009 al 31,12, 2008 Warkaziona
(Attvitd immaobiliczate notte
i, impiank @ macchinan 4,783 4,726 )
Aftivith mmaterial E] 1 F
Partecpazion 2.215 7 2136
attivita finanzians non comenti a 51 1510
aitre attritd non corrent i 1 1
Pasgrvita finangiadie non coment 121 [32) o
Altra passivith Fon coment Ly Laa) 18
Tislabs k] & kb 1.098
Capitale droolante natio:
Crediti commarciali 313 1% 206
Rimarnenzg 13 13 1
Cradiby{Debib} tributsri neth LLE?] {38} 158
Attivita Bnandiaris corenti 71 127 [54]
Altre altvitd corrent L G [5]
Pasanild finanziama corrant [24 {7} 5]
Altré passivitd camanh [72) [41] 31
Dwsbiti commarciali (232} (78] 158
Totake {41} 1532 {1aa)
C Investito Lordo .00 . L2905
Fosndi diversi:
TFR =d altn banafici ai dpandanti 43 40 3
Fondi nschi ad onen {coenpréss quota corranta) &1 &1 i
Impoate diffarita natte [41] 23 {54]
Totale &3 124 (&1}
Capitale Investibe Metto &gl 4.874 150G
Patrimanio pelio 3.4491 4009 Fitr ]
Indebitamento finanziario natio [(4.549] (2.865] L6681

altivith immobilizzate

Le Attivith immaobilizzate nette evidenziano un increments di 2,098 milioni di euro rispetto al 31
dicemnbre 2008, dovuto principalmente agli investimenti in partecipazion|, in aurmento di 2.136

milioni di euro: nel corso del 2009, Enel Green Power Spa ha infatti conduso:

= l'acguisto da Enel Investment Holding Bv, avvenute con efficacia 1% gennaio 2009, delle

partecipazioni in Enel Green Power International By {1.690 milioni di eurs) ed il

versamanto dello share premium capital effettuato nel mese di aprile 2009 (225 milioni

di eure) e nel mese di dicembre 2009 (160 milleni di euro);
= lacquisto da Enel Spa di Enel.Si Srl (9 milioni di eura):

« l'acquisto del 51% della societd Renovables de Guatemnala, come anticipato ned “Falti di
rilievo del 20097, pani a 44 miliond di euro che ha comportato, inoltre, la rilevazione del

diritto di opzione per l'acquisto della guota detenuta dalla Simest (8,8%) per un

importo pari & 7 milioni di euro.

Eelazione & Blarnco of Fred Grssn Power Spa sl 31 dcnmbe 2000 - Belanone sulla grstinrm
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Inoltre, la variazione delle attivitd immohilizzate nette riflette:

* laumento degll immobidli, impianti & macchinari di 37 milloni di euro a fromte
sestanzialmente del salde tra gli investimenti (341 milioni di eurs) ¢ gli ammortamenti
dell'esercizio (300 milioni di euro);

= la riduziene delle attlvitd finanziarie non correnti; al 31 dicembre 2008 tale voce era
parl @ 51 milioni di euro e si riferiva alla rilevazione del delta falr value del contratto
finanziario per differenza stipulato con Enel Trade Spa:

= lincremento di 18 miligni di euro delle altre passivith non correntl per la rilevazione de
maggiori contributi riconosciuti @ Comuni, Province & Regioni, sedi di centrali, sulla hase
di specifici accordi tra le Parti,

Capitale circolante netho

Il Capitale dircolante netto, negative per 41 milioni di eurs {positivo per 152 milioni di euro al 31
dicembre 2008) si fduce di 193 milioni di eyro,

Tale variazione riflette sostanzialmente Il differente perimebra di riferimento in quanto la Societa
non avewva ricevuto per scissione partite di natura commerdiale e, pertanto, | crediti e | debiti al
31 dicembre 2008 si riferivano ad un solo mese di attivita: al 31 dicembre 2009 includome,
invece, posizioni creditorie & debitorie relative sia al mese di dicembre gia a periodi antecedenti,
tenuto conto dei previstl tempi di fatturazione, incasso & pagamenta,

Pertanto, lincremento di 206 milioni di euro ded crediti commerciali riflette | maggiori crediti
verso le altre societd del gruppo, In aumento di 5% milioni di euro, e verso terzi, in aumentao di
147 milioni di euro; in particolare, la variazione del crediti verso gruppn si riferisce
allincremento dei crediti in essere versa Enel Produzione Spa (3 milioni di eure), verso Enel
Trade Spa (39 milioni di euro), Enel Distribuzione Spa (7 milioni di eurc) e verso le societa
dell'Area Centro e Sud America (7 milionl di eura). Lincremento dei crediti verso terzi riflathe
sestanzialmente | maggior ricavi relativi alla vendita dei certificati verdi {129 milioni di euro).
Limcremento di 156 milioni di euro di debiti cammerdiali riflette i miaggior debiti verso alktre
socleth del gruppo, In aumento di 73 milionl di euro e verso terzi, in aumento di 83 miliani di
eura, In particolare, si evidenzia un increments dei debiti verso tergi per fatture ricevute (54
milieni & euro) e per fatture da ricevere (29 milloni di euro) ed un incremento dei debiti verso
Enel Factor Spa (17 milloni di euro), Enel Produzione Spa (12 milioni di euro) ed Enel Servizi Sr
(12 milioni di euro).

Imoitre, IMandamento del capitale circolante netto riflette | seguentl fenameni;
« laumento di 159 millonl di éuro dei debiti tributari netti a fronte sostanzialments della
rilevazione della stima delle imposte sul redditl del 2009 (IRES, addizionale IRES &
[RAP):
* [lincremento di 13 milion di euro delle altre passivith correnti sostanzialmente peri
maggiori debiti verso dipendenti (6 milioni di euro) & per contributi di urbanizzazione (5
miliont di eura).

Il capitale circolante netto accoglie per 73 milioni di euro 1a rilevazione del delta fair value del
contratto finanziarie per differenza stipulato con Enel Trade Spa in scadenza entro 'esercizio

successivo (127 milioni di eure al 31 dicembre 20083, ‘%\‘\/
Relagiore & Bilancio di Ened Gragn Power Spa el 31 dcombrg 2009 - Belazione sulla gusbkares
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Eondi diversi

I Fondi diversi song cosi composti:

Hiloiil !m
al 3103, 00ns al 31.1%, 35 Warlaziona
_TFR ad atn banafis & dipengdenti 43 40 a
_ Fondi rischi ad onen (romprasa gudta forrerte) £l — Gl a
Adtiitn [Passhvitd] neble per Emposte differite 1415 23 [84]
ALTIALS ér mmppse anbopats 753 {30] A3
Passiila pe impnate diferte 1F] 53 (151
Todals 63 134 {61}

1 Fondi diversi sl movimentano principalmente per la rilevazione della fiscalith differita; in
particolare si evidenzia un incremento delle attivith per imposte anticlpate di 45 milioni di eurg
ed una riduzione delle passivith per imposte differite per 19 milioni di eura,

~apitale | it
Il Capitale investito netto, pari a 6.840 milioni di euro (4,874 milioni di eure al 31 dicembre
2008), risulta quindi finanzlato per 2,291 milioni di eurg dal Patrimanio netto {2.009 milioni di
euro al 31 dicembre 2008) e per 4.549 milioni di eura dall'indebitamento finanziario netto
(2.865 milioni di euro al 31 dicembre 2008).

5i evidenzia che nel corso del 2009 il Patrimonio netts si & incrementato, oltre che per la
rilevazione dell'utile dell’esercizio 2009 {322 milioni di eurg), anche per la movimentazione della
riserva da valutagione di sbrumenti finanziar che si e ridotta di 40 milioni di eurs (al netto di 23
milioni di euro relativi all’effetto fiscale rilevato a patrimonio netto).

Analisl della struttura finanziaria
Lindebitamento finanziario netto & cosi composto:

Milicni di euro
al 31.17. 20049 al 31127008 Variazfone
Jngebitaments o hmge tarmine; 207 ) 1190 ) 17
Prastiti ai dipandenii 3 ungs bermina 1 1 1]
Fnanziamenti a kngo temins 1208 ] 1151 } 17
Indebitasnento o breve termine: (4,342 ) {2.675 ) 1667
Cif intarsoostany (42484 12843 ) 1,501
Cresiil inanzen verso sonigtd corgrpliats B 2 &
Inbereasi passivi 5id ¢/t inbersotietann [Fa ) [l -
i} 2 brava dai fi £rill & lungo terming 27} {27 ) Q
Indebitamento linanziario netto {45490 [2.B6S) 1684
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Lindebitamento finanziario netto si incrementa di 1,684 milioni di euro sostanzialmente per
I"acguisto, avvenuto con efficacia 1° gennaio 2009, delle partecipazioni in Enel Green Power
International Bv {1.690 milioni di euro) ed in Enel.5i S (9 milioni di euro), rispettivaments da
Enel Investment Holding By e da Enel Spa; inoltre nel corse del 2009 Enel Green Power Spa ha
effettuato il versamento dello share premium contribution In due tranche per un importo
complessivamente pari a 385 milioni di euro ad Enel Green Power Inbernational By,

Inoltre, nel 2009 Enel Green Power & entrata nel capitale sociale della societh Renovables de
Guatemala acquisendo una quota pari al 51% per un importo pari a 44 milioni di euro.

5i evidenzia, inoltre, che nel 2009 & stato effettuato il rimborso della quota a breve termine ded
finanziamento erogato dalla BEI a fronte di un programma di investimenti nel settore della
produzione di energia da font rinnovabill {27 milioni di euro).

Tenuto conto dell’effetto di tali investimenti finanziari si evidenzia che la Socletd ha generato
liguidita per effetto della gestione corrente, come commentato nel paragrafo successivo,

Flussi fi L
Mool 3 ey
al 31.12.100% o 31,13 3000 verlazione

Dispenies Squide « mezel cqubvalentl al 1*dicesbis 1008 {2.644) [T )
Cah faw da sk trath cperatva (3] ] 56 o)
Cmh faw da akiritd d avaEbmess Sinsssbmento & {24871 L rk: 8
_Cash faw da aoteard o [ e 2 114] ay
Disporibiit ligulde & mez aquisaest ol 31 dicembre 7008 (4204} [FE )] [ 100

Il cash fiow da attivita operativa ha generato liquidita per 850 milioni di euro;
l"autofinanziamento, pari a 899 milieni di eurs, & stato infatt solo in parte assorbito dalla
variazione del capitale circolante netto, pari a 49 milioni di eura.

Lattivita df investimento/disinvestimento ha assorbita liquidita per 2.467 milioni di euro,
sostanzialmente a fronte delle acquisizionl delle partecipazioni nelle socistd Enel Green Power
International BY {1.690 milioni di euro), Enel.Si Srl (9 milioni di euro) e Renovables de
Guatemnala Sa (44 milioni di euro) e dei versamenti effettuati ad Enel Green Power [nternational
BV a titolo di share premium contribution, complessivarmente par a 385 milloni di eurg; inolbre,
Ialtivita di investimento ha assorbito liquidita sostanzialmente per gli investimenti realizzati
nell'esercizio in impiantl eolici {148 milioni di euro) e geotermic {138 milionl di eura.)

I cash fiow da atthvita i finanziamento, positiva per 17 milioni di euro riflette  sostanzialmentes
lemissione del finanziamento relativo al progetto *Palo Vieje® in Guatemala {44 milioni di BUrD)
ed il rimborss della rata in scadenza del finanziamento erogato dalla Banca Europea degli
Investimenti {27 milioni di eura),

L'effetto combinate dei varl flussi finanziari ha determinato una riduzione deile disponibilita
Hguide mniziali i 1,600 milioni di euro, Le disponibilita liguide finali, negative per 4.244 miliani di
euro, sond costifuite sostanzialmente dal saldo a debito del conto corrente intersocietario
intrattenuto con la conbrollante per Pespletamento del servizio di tesoreria, W
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RISULTATI DELLE PRINCIPALI SOCIETA CONTROLLATE

Enel Green Power International By

La societd di diritto olandese ha come scopo lattivita di holding di partecipazioni nel settore
delle energle rinnovabili (ad eccezione di quelle rientranti nel perimetro di Endesa); in
particolare, Enel Green Power International Bv detiene partecipazioni in societa del Nord
America, del Latin America ed in Europa (Remania, Bulgaria, Grecia, Francia e Spagna).

Mel corso del 2009 la Societa & stata particolarmente attiva nell'ambito delle acquisizioni di
nuove soocietd e nel consolidamento in socletd gid possedute:
* agennalo ha contributo attraverse un share premivm contribution allincremento di
capitale nella societd Enel Latin America By;
= nal corso del prima semestre la Soceta ha raggiunto il 100% delle parteci pazioni
detenute nelle societd greche International Wind Rhades, International Wind Achaia e
Glafkos Hydroelectric;
* & ottobre ha acquisito il 100% di Erelis Sas della societh Enel France per un ammontare
di 28 milioni di euro e a dicembre ha contribulto all'incremento del capitale sociale per
un importo pari a 80 millani di auro;
* anovembre ha contribuito allincremento di capitale della societa rumena, Enel Green
Power Romania per 30 milioni di euro;
* adicembre ha incorporato |'holding greca, costituita a fine 2009, denominata Enel
Green Power Hellas nella quale sono confluite ke socletd International Wind Power, Wind
Park of Thrace, International Wind Park of Thrace e Hydro Constructional;
+ adicembre ha contribuite allincremento di capitale della societd bulgara Enel Green
Power Bulgaria per 18 milioni di ewro,

I costi operativi sono parl a drca 1 milione di euro & sono refativi principalmente alle spese
tegali @ operative sostenute per le operazioni socletarie su citate.

G oneri finanziari nettl sonc pari a 2,4 milioni di euro e si riferiscone principalmente agli
Interessi passivi maturati sul prestito revolving intrattenuto con la societa del gruppas Enel, Enel

Finance International,

La societa chiude 'esercizio 2009 con una perdita netta di B2 milioni di euro.

Lo
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Enel.Si Sri

Enel.5i 5d & la Societa che, gestisoe & attivitd connesse allo swiluppo del mercato fobovaltaics e
dell’efficientarmento energetico. La Societd ha conguistato un ruclo di leadership nel mercato ed
& ormal diventata un riferimento per Enel e per gli stessi concorrenti nel settore delle attivita
fotovoltaiche e di efficientamento ensrgetico,

Nl corso del 2009, la Societa ha continuato a:

* proporre servizi, prodotti e soluzioni integrate per il risparmio e 'efficienza energetica,
con particolare focalizzazione sul core business delle fonti rinnovabili, principalmente
fotowvaltaico;

* sviluppare la propria rete franchising, une dei principali presidi territoriali di Enel.Si Sri
per velcolare I'elferta di gas ed energia elettrica sul mercato libero & per svoigere
attivita e operazioni post vendita.

Inoltre, Enel.5i Sr ha continuato I'atbivita di riposizionamento e riqualificazions della rete retail,
anche attraverso la formula del corner allinterna di esercizi gid avviati, confermandasi quale
prima franchisor di impiantistica in Italia con 517 negozi affiliati.

Con riferimento allo svifuppe del fotoveltaico Enel.51 Srl sl conferma quale maggiore operatore
in ambito nazionale ed ha I'oblettive di rafforzare ancora la propria quota di mercato
relativamente al mercato residenziale,

Nel corse del 2009, inoltre, Enel.Si 5r ha proseguito la propria attivith nel ruolo di canale per le
operazion| commerciali post vendita e per I"acquisizione di contratti per conto delle societd della
Divisione Mercato del Gruppo Enel.

I ricawi complessivi sono pari a 178 milloni di eura, con un increments di 25 milioni di euro
rispetto al 2008. Tali ricavi si riferiscono per 114 milioni di euro alle vendite alla rete retail
principalmente di materiale fotovoltaico (94 milloni di euro nel 2008), per 50 milioni di euro alla
cessione dei Titoll di Efficienza Energetica (13 milioni di euro nel 2008) e per 14 milioni di euro
ad allri ricavi (46 milionl di euro ned 2008, tenuto conto di ricavi per commessa realizzaka per
conto della sedeta del Gruppo Ened).

L'incremento dei ricavi derivanti dalla vendita di materiale fotovoltaico e ded Titoll di Efficienza
Erergetica, pari a 5¥ milloni di eure, ha pienameante compensata la rduzione di 32 milioni di
eura degli altri ricavi per realizzazione di commesse fotovoltaiche, non pid rientrantl ned modello
di business della Societa.

| costi operativi sono pari a 171 milioni di euro, con un incrementa di 24 milioni di euro
rispetto al 2008. In merito, si evidenzia che i costi per materiali (acquisti e variazioni delle
rimanenze) si sono incrementati di 31 milioni di euro (133 milioni di euro nel 2009 e 102 miliani
di eurc nel 2008) in conseguenza del citato incremento delle vendite di materiale fotovoltalco &
di Titoli di efficienza energetica, mentre gli altri costi operativi si sone ridotti di 8 milioni di eura,
per effetto della riduzions dei costi per servizi & diversi.

Conseguentemente, || Margine operativo lordo risulta pari a 7 milioni di eurn, in linea con
I'esercizio precedente (6 milioni di suro).

Il Risultato operativo, pari a 7 milioni di euro, & in linea con lo scorso esercizio, W
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La gestione finanziaria chivde in sostanziale pareggio, con un miglioraments di 2 milioni di
eurg rispetto all'esercizio 2008, grazie ai proventi finanziari realizzati sul derivati su cambi.

La Sociath chiude con un utile pari a 4 milioni dl euro, tenuto conto delle imposte del periodo (3
milioni di euro), in miglioramenta rispetto al Risultato netto positive del 2008 per clrea 3 milicni
di eurg,

Il Capitale investito netto, positive per 45 milioni di euro [positivo per 49 miliornd gl eurs al 31
dicembre 2008), & composto da Attivith immaobilizzate nette per 2 milioni di euro, da Capltale
circolante netto per 47 milioni di euro & da Fondi diversi per 4 milioni di euro. 1 suddetto
Capitale investito netto & finanziato per 15 milioni di euro da mezzi propri {14 milioni di euro al
31 dicembre 2008) e per 30 milioni di ewra da indebitamento finanziaro netto (35 milicni di
euro al 31 dicembre 2008); il capitale investito netto @ finanziato per 15 milioni di euro da mezzi
propri {14 mitieni di euro al 31 dicembre 2008) & per 30 milicni di eure da indebitamants
finanziario netto (35 milioni di euro al 31 dicembre 2008).
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RICERCA E SVILUPPO

Enel Green Power Spa ha avwviato numerosl progetti di ricerca nel'ambito della generazionsa
innovativa da fonti rinnowvabill,

Per tale motive, al proseguimente delle tematiche gid avviate nel primeo semestre del 2009 volte
aflo sviluppo e alla realizzazione di tecnologie innovative, si aggiungeranng a breve delle nuove
proposte previste negli anni di plano 2010-2014 e all'interne delle quali rientrana i seguenti
progetti:

+ Energla dal mare: il progetto prevede uno studio della Tattibilita (dal punto di vista
tecnolagico & della presenza di risorse energetiche] per la costruzione di un sito pilota
per lo sfruttamento delle energie dal mare. Un'eventuale seconda fase, comprendente la
progettazione, la costruzione e l'esercizio del pilota, sark legata ai risultati otbenuti nello
studic di fattibilivs;

* PFrogramma di ricerca congiunta con Sharp @ STM: Il progette prevede la
sperimentazione & lo studio di tecnologie fobovoltaiche innovative nell’ambito della 7V
con STM e Sharp;

= Telediagnostica preditliva impianti eolici: Il progetto prevede la verifica del prodotti di
diagnostica predittiva dei guasti per impianti eolic attualments in commercio;

»  Sistermni di generazione per utenze isolate: (i progetio prevede deazione, la
realizzazione e la dimostrazione di prototipl a2 basso costo per la fomitura di elettricith &
slstemi di accumule in localith remaote (taglla indicativa 10kW):

»  Gestione di sistemi di generazione distribuita, 11 pragetto prevede lo sbudio e
l'implementazione di strategie di gestione integrata di generaziong da rinncvabile,
accumulo e carichi in un distretto energetico; la messa a punto e validazione in simulato
su modedli di rete del comportaments di uno o pil distrett energeticl interagenti; la
validazione sul sito sperimentale di Navicelli, integrato con la rete di distribuzione; lo
studio e la redazione di un piano tecnico, economico e finanziario di sostenibilith
industriale per 'ingegnerizzazione dei risultati;

* Integrazione di cidi geotermicl con irmpiant CSP: il progette prevede la valutazione di
configurazioni ibride che prevedano limpiego integrato delle fonti solare, geatermica a
bassa entalpia e biomassa e la dimostrazione del cido ottime sulla scala pilota. 1l
progetto & estensione dellattivita sul cicli a bassa entalpia e | cidi ibridi.

Per quanto riguarda | progetti gia formalizzati nel 2000 e quindi attsalmente in COrga, & previsto
un impegno complessiva di drca 30 milioni di euro nel perlodo 2009 - 20 13, di cul circa 10,3
riilioni di euro nel 2010,

Il progetto "Forecast eolice” prevede nel corso di quest'anno 'estensione ad altri due parchi
eolici dei due modelli di previsione di breve-medio periodo della producibilitay eclica [quells fisico
CFD e quello statistico a reti neurali ANN), per un‘ulteriore validazione e miglioramento della
compatibility tra il profilo di produzione dellimplants e la gestione della rete,

Il progetto “Eolico - Caratterizzagione sistemi esistenti ¢ sviluppo nuove becnologie™ preveds
I'acquisto e l'installazione ded generatori eolici di piccola/media taglia scelti tra quelli disponibili
sul mercata,

Per quanto riguarda | sistemi di generazione di energia da fonte solare, & da poco cominciato W
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I'asercizio del prototipo “Diamante”, sistema integrato di produzione e sboccagaio di energia da
fonte solare Installato all'interno del parco mediceo di Pratoline in Toscana ed inaugurato verso
la fine dell'ottobre scorso.

Per i progetti "Solare Innovativo Low-cost” e “Fotovaltaico Innovativo - Laboratorio solare
avanzato di Catania” proseguiranne gli studl per Iindividuazione di soluzioni tecnologiche
innovative & a basso costo in campo solare termico a concentrazione e per lo sviluppo di nuove
tecnologie caratterizzate da elevati rendimenti di conversione e costi dell'energia prodotta
relativamente bassi, che saranna testati nel Laboratorio Solare di Catania attualmente in
realizzazione.

Parallelamente a tali attivita, per il proseguimento dei progettl “Accurmuio ERY e *Fakboria
dell'energia®, & In corso la realizzazione di una test facility presso Livorna, allinterno della quale
saranno caratterizzati i sistemi di accumulo energetico Innovativi rikenuti idonel
all'accoppiamento con centrali eoliche o solari in grado di garantire la programmabilita di
esercizio & saranno testati i generatori da biomassa legnosa da utilizzare per il surriscaldamento
del vapore negli impianti di produzione geotermica,

Mel settore geotermico, il proseguimento del progetti in corso prevede attivitd nel corso
dell'anno riguardanti la realizzazione del nuovo impianto basato su cicll binarl ORC supercritici
per lo sfruttamento delle risorse geotermiche a basso livello entalpico per il progetto "Geotermia
Innowvativa - Bassa Entalpia™ e la realizzazione di impianti pilota per | miglioramento delle
performance ambientali del settore geotermoeletirico (riduzione delle emissioni) per il progetto
“AMIS B",

Per alcuni di quest! progetti potrebbero essere erogati finanziamenti nell'ambito di programmi di
ricerca Europei, in seguito a proposte presentate ned 2009, in relazions al progetto Fotovoltaioo
Innovativo (SOPHIA) e al progetto di Accumulo ER (SYNAPSE), nonché ad altre richieste
precedenti & ad altré da predisporre.
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RISORSE UMANE E ORGANIZZAZIONE

Organizzazione

Nel corso del 2009 Enel Green Power Spa ha operato per il completamento & consolidamenta del

nuovo assetio organizzative, In particolare:
song stati definitd gli assetti organizzativi delle Aree afferenti al perimetro estero (Area
Nord America, Area Centro & Sud America e Area Europa) proponendo un modelio
organizzativo coerente con il flesso di creazione del valore della Divisione Energie
Rinnovabili (Business Development - Engineering, Procurement and Construction —
Operations and Maintenance) ed omogeneo su dascuna realtd estera, pur mantenendo
le specificitd locali;

- & stata costituita la funzione centrale di Strategic Analysis & Competitive Intelligence
volta a supportare le scelte strategiche della Divisione attraverss i maonitoraggio del
mercato delle energie rinnovabili nel monda e dei principall competitor:

- @ stata costituita la funzione centrale Safety @ Ambienta per ralforzare 'attenzione della
societa sul tema della sicurezza e salute dei lavoratori e sulle tematiche ambientall;

- sono state costituite le funzioni di staff centrali relative alla Segreteria Societaria e aagli
Affari Regolamentari volte a rafforzare 'assetto organizzative della Societhd dotandola
della necessaria autonomia funzionale.

Attualmente la struttura organizzativa della Divisione Energie Rinnovabili & articolats nelle
seguent| Aree & funzioni centrall:
= Aree: Arga Europa, Area Mord America, Srea Centro e Sud America, Area [talia
Esercizio, Area Italia Sviluppo ed Enel Union Fenosa Renovables (Eufer);
= Funzion centrali; Strategic Analysis and Competitive Intelligence, Safety e Am bieriba,
Business Development, Ingegneria, Acquisti, Affar Legali, Amministrazione Finanza &
Controllo, Audit, Segreteria Societaria, Affari Regolamentari e Personale e
Organizzazione,

Sono in atto processi di miglioramento continuo valti ad allineare l'organizzazione alle best
prachice di mercato.

Sviluppo & Formazione

Nel corse del 2009 sono state realizzate iniziative di sviluppo e formazione che hanno avuto

come fattore comune l'intenzione di favorire lintegrazione internazionale, approfondire il livello

di conoscenza delle persone che fanno parte della divisione e migliorare il processo di

condivisione delle best practice.

Le principali iniziative hanno riguardata:

»  lawvio dellinternational Mobility Program (*IMP™), che ha offerto I'opportunita ad alcuni
colleghl provenienti da diverse parti del mondo di vivere un'esperienza di carattere
internazionale ed ha individuato, per ognuna di essi, uno specifico percorso di cammiera;

= la realizzazigne del Team building prime linee grazie al quale i management ha condiviso la
vision e i valori della Divisione che, nel corse del 2010, saranng condivisi e divulgati a

cascata sulle seconde & barze linee organizzative: W
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= la definizione del modello di formazione ed il piano delle iniziative formative per il 2010,
ideati insleme ad Enel University con obiettive cormune di favorire la crescita delle risorse
interne e la valerizzazione delle competenze presenti, A fine 2009 & stata realizzata la prima
edizione del "Welcome to ER" programma di induction della Divisione e sono statl effettuati
corsi manageriall di base che rappresentanc parte del curriculum formativo delle
Technotogical Academy:

= Pavvio di un pragramma di formazione e training on the jab internazionale sul settore eolico
che ha coinvolto 15 risorse provenienti da tutte le country. Nel 2010 lo stesso programma di
formazione interesserd anche il settore "solare”;

= [a mappatura delle professioni chiave e specifici percorsi di carriera, in linea con la catena
del valore;

= la stesura del piano di successione per |e risorse di linea fino al 3° livello organizzativa,
prediligendo la crescita interna e la mobilith internazionale.

Consistenra &8 movimeantaziona dal parsonale

Mel corso del 2009 si & completata la costituzione della Societa e, in particolare, sono state
acguisite dalle altre Divisioni del Gruppo Enel le risarse delle funzioni di Staff.

La movimentazione del personale del 2009 & esposta nel prospetto sequente:

Conslstenia Mobidlits Lambi Consisbenzs
ol 31133008 Assunziosd  Cessazioni  infragreppo  categeria il 31122009

Cwigari 13 . ] 28 [¥] 44
Quiadri G4 B (¥R g8 [ 195
Imgpiagati &7 33 137 ) 81 7 754
Dpgrai 5G7 a2 150 3 E] .'E | Y]
Totale 1.484 a3 (2% ) i) o LG63
Relazionl industriali

Mel corsg del 2009, successivamente alla conclusione del confronto nazionale sul nuovo assetto
organizzative, sono skali promossi gli Incontri con le strutture sindacali reglonall per la verifica e
I'attuazione di guanto demandato a livello locale, relativamente ai presidi operativi territoriali, e,
in generale, al relativi riflessi sul personale inerenti 1 nuove modello organizzativo delia
Divisione.

In occasione della seconda riunione plenaria 2009 del Comitato Aziendale Europeo, Enel con il
vertice di Gruppo - sono state presentate ai Sindacati Europei di settore le principall attivita in
corso ed il Piano di Sviluppo 2010 della Divisione Energle Rinnowahili,

Servizi genaerali

La funzione "Servizi Generali* & nata nel corso del 2009 per presidiare la gestione dei servizi

generali ed immaobiliari defla Divisione attraverso le due Aree di pertinenza:

= Panificagiona e Servizl alla Persona
Tale Area pianifica, consolida e monitora i fabbisogni dei servizi generali ed immaobiliari della
Divisione, avvalendosi del referent di Area per guanto riguarda Il perimetra esbero nonche
definisce, con il supporto tecnico di competenza @ in coordinamenta con | referenti di Area,
gli standard contrattuali applicabill al perimetro estero;

= estione def Palrimonio

RAsiazane & Bilancko & Frel Green Power Spa al 31 dicemibre 2009 - Ralazions sulla gestione W
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Tale Area gestisce il patrimonio industriale e civile strumentale di proprieta della Divisions ai
fini cdalla sua conservazione, tutela e valorizzazione, Gestisce le attivita di amministrazione
immebiliare relativa al patrimonio civile e industriale di proprieta per il perimetro Italia
(accertamanta diritd reali, attivita catastall, valutazions impianti di produzione ai fini
catastall, ICI, IRES, trasferimenti di Immohili tra socletd del gruppao, acquisti, vendite,
permute, espropri passivi ed attivi) e coordina | referent| dl Area per quello afferente al
perimetro estero, Cura la costituzione e ['aggiornamento della Banca Dati del Patrimanio e
supporta nell’acquisizione, conservazione e gestions della documentazione tecnico-catastale
e patrimaniale relativa ai cespiti conferiti alla Divisione.

Incltre, entrambe le aree, sulla base delle linee guida e policy emanate da Corporate e dalla

Divisione, curano la gestione aperativa del contratto di servizio con Enel Servizi S, definiscono

e maonitorano | Service Leve! Agregment o forniscono il supporto tecnico al referent] di Area,

Mel corso del 2009 a seguito dell’analisi defla struttura dei costi le principali attivita svolte sono

state le seguenti:

* definizicne del budget 2010 Immabiliare & facility:

*  werifich dei cespiti conferiti ad Enel Green Power Spa;

= awvwio prima fase della razionalizzazione del parco auto & degli spazi ocoupati;

* In collaborazione con Enel Servizi Srl, definizione della procedura operativa sulla gestione
dell’autoparco nell'ambito della Divisione;

= elaborazione delle principali line2 guida relative a dotazione & conbrolla diei mezz
informatici, delle postazioni di lavoro, dell'assegnazione delle autovetbure e dei telefoni
celldari per tutte e risorse acguisite;

* in ambito estero, acquisizione dei dati inerenti alla gestione, presenza e controllo degli
accessi delle sedl estere ubicate in Centro e Sud America (area definita pilota) e Funith ha
supportate Enel Erells Sas (Francia) per la locazione della nuova sede dl Lione,

MNed 2010 I'unita preveds di:

* oonsolidare tuthi | progetti di ottimizzazione o razionalizzazione (spazl e parco auto):

* completare le verifiche sul Patrimaonio conferito o definire la banca dati per la sua gestione:
» moanitorare i costi e le verifiche circa lapplicaziorne degli SLA, supportando | Responsabili di
Ared per Manalisi degli scostamenti del budget @ implarmentane | sistemi di supporto alla

gestiona di facility ed immobiliare;

» definire & introdurre il sistema di rilevazione presenze presse le sedi estere ubicate in Centrg
& Sud Armarica,

ki
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PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Il 2010 rappresentera un anng fondamentale nel consolidamentn del posizionaments della
societa Enel Green Power Spa nel settore delle energie rinnovabili mondiali,

La societa concentrera | programmi di investimento principalmente nel settore eolico ¢ solare ¢
proseguira i piani avviati dl crescita organica nella tecnologia idroelettrica e geotermica, facendo
leva sui vantaggi economicl perseguibill attréverso le economie di scala, principalmeante
nellambite del procurement.

La Societd nel 2010 rafforzera la propria presenza nel setbore solare ponendo in essere
specifiche altivith di sviluppo volte all’acguisizione e alla costituzione di veicoli societari, anche
tramibe joint venkune,

Mell'ambite della diversificazione geografica, I'attenzione della societh sard rivoito alla
razlonalizzazione dell’attuale portafoglio estero focalizzandosi nei mercati “core”™ guali Italia,
USA, Spagna, Grecia e Romania mentre saranno opportunaments valutabe ¢ selesionate
eventuali nuove opportunitd in paesi che presentano scenari regolamentari favoravoli cosi come
esigenze di dismissione in paesi non strategici.

Gli sfidanti obiettivi di crescita saranmno supportati da un'intensa attivita di sviluppo di pipefine
robuste nei mercati e nelle tecnologie di riferirmento, sia attraverso inlzlative greanfield, sia
attraverso accordi strategic con developers,

Inoltre la Societd continuera |a sua attivitd volta alla ricerca e allo sviluppo di tecnolagie
innovalive, ponendo la massima attenzione alle problematiche ambientali e alla safety.
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ALTRE INFORMAZIONI

Axioni proprie 2d azionl della Controllante

Nel corso dell'esercizio 2009 non sono state poste in essere né direttamente né indirettamente
operazieni su azioni proprie o su azloni della Societa controllante,

Pertanto al 31 dicembre 2009 Ia Socletd non possiede azioni proprie né azioni della Controllante.

Kapportl con Societa controllate, collegate, controllante & imprase sottoposte
al controlle di guest'ultima

I rapporti con Sodeta controllate, collegate, controllante e imprese sottoposte al controflo di
questultima sono Hlustrati nel capitolo dedicato all™Informativa sulle parti correlate” {Nota
n.35).

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
[ fatti di rilieve avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio sono Mlustrati in un apposito capitolo
nall’ambito delle "MNoke di commenta”™ al bilancio (Mota n. 28],

Uso di strumenti finanziar

Per linformativa inerente 'uso di strumenti finanziari, le politiche della Socetd in materia di
gestione del rischio @ le esposizionl al rischio di prezzo, di credito, di liquidits e di variazione dei
flussi finanziari si rinvia al capitolo *Gestione del rischio” delle "Note di commenta” al Bilancia
[Maota n.d).

Locumanto programmatico sulla sicurezza

Enel Green Power Spa ha redatto il Documento Programmatico sulla Sicurezza ai sensi dell'art.
34 del "Codice in materia di protezione dei dati personali (D.lgs 196 del 30 givgno 2003)". 11
documento & aggiornato in conformita alle leggl vigenti,

Branch e uffici di rappresentanza all’astero

Al fine di supportate le attivith all'estero Enel Green Power Spa opera con una branch, trasferita
nell'ambito della scissione, in El Salvador, per il completamento dello swviluppo del progetti
geotermicl della partecipata La Geo Sa de Cv,

Attivita di direzlone e coordinamenta
La societd & soggetta all'attivita di direzione e coordinamenta di Enel Spa.

I dati relativi all'ultimo bilancio approvato defla Capogruppo Enel Spa sono riportat nelle Note di
Comments (Mota n.41},

LV
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Proposte all’Assemblea

L'esercizio 2009 chivde con un utile pari ad euro 321,533.385,77 che sl propone di destinare ad
Utill portati a nuovo.,

S0 propone, inoltre, di sottoporre all*Assemblea Fapprovaziones dello svincolo di quota parte dedla
Riserva costituita ai sensi della Legge 488/92 per un importo pari a 107.263,000 esuro, a
sequito della conclusione della realizzazione dei progetti di seguito elencati.

Si ricorda che nel bilancio 2008 era stata approvata dall'Assemblea dei Sod su indicazione del
Consiglio di Amministrazione la costituzione ai sensi della Legge 488/92 di vincoll di
indisponibilita corrispondenti al valore degli ammortament| anticipati da destinare a riserva a
sequito dell’accoglimento delle istanze presentate al Ministero delle Attivitd Produttive e
dell'emissione del decreti di concessione provvisoria, mediante | quali sono stati concessi
contributi per iniziative finalizzate alla realizzazione di nuovi impianti per la produzione di
energia elettrica da fonte rinnovabile {eolico, mini-idro e geotermoaletirics) oltre che ad
ammodernamenti di impianti esistenti.

Le riserve vincolate al sensi della Legge 488/92 deliberate in sede di approvazione del Bilancio
2008 ammaontavano complessivamente a 177.625.000 euro.

I progetti realizzati per i quali si richiede lo svincolo della quota parte della Riserva indisponibile
sono elencati di seguito:

1. Progetto n. 97888/11 (implanto eolico Serra Marrocco) - accantonamento di 33,748 migliaia
di euro a seguite del decreto di concessione n. 113032 dal 12/02/02;

2. Progetto n. 219%4/11 (impianto eclico Gangi) - decreto di concessione n. 110218 del
12/02/02- svincodo di 22.711 mighala di euro:

3, Progetto n. 97826/11 (impianto eotico Tula) - decreto di concessione n. 113014 del
12/02/02 - svincolo di 18.689 migliala di eurno:

4. Progetto n. 12241/11 (impianto eclico Contrada Colla) - decreto di concessione n. 124097
del 23/06/03 - svincolo di 15.649 migliala di euro:

5. Progetto n. 97886/11 (impianto eolico Carlentinl 2) - decreto di concessione n. 113030 del
12/02/02 - svincolo di 9.152 migliaia di euro;

6. Progetto n. 97893/11 (implante aolico Cozzo Vallefondi) - decreto di concessione n. 113037
del 12/02/02 - svincelo di 7.314 migliaia di euro.

Rolagigne & Bilanco di Enal Grean Power Soa-al 31 diceméng 2000 - Belasdone siiln oootome
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Prospetti contabili

ConTo ECONOMICO

Euro Nole
2009 2008

Racaw delle vendita & prestaziomn .8 1.050.722. 782 104,837 770
Altri ricavi 5.b 36.178.112 1.465.085
Totale ricavi (Subtoizle!  1.086.900.8B94  106.302.856
Matene pnme & matenali di consyuma 5.3 30277655 2.345.996
Servizi &.b 1536.128.344 14,158,220
Costo del personale f.c 122.198.875 3.812.935
ammortament £ pardita di valara &.d 304,690,538 23,384,549
Alri cosh operativi o8 40,204,493 3,925,705
Cosh par lavon intarni capitalizz ati [-1] (21.857.783) (1,806,413}
Totale costi (Eubrtale] 631.732.427 A48.020.982
Proventi{Oneril netti da gestionse rischio commuodity 7 117.842.423 18.056.872
Risultato rativi 573.010.890 f6.338.746
Proventi da partecipazioni 8 14.505.941 (1]
Provent finanzian 4 3.082.966 B7.260
Onen finanziar g (86.877.705) (8.816.071)

(Subioiaiel [69.198.798) (8.748.811)

Risultato prima delle imposte 503.812.092 67.589,.935

Imposte 1d {182.378.706)  (26.560.899)

Liile dell' esercizio 321.533.386 41.039.036
Relafeane ¢ Blancio di Ered Green Power Spa al 31 dcembes 2009 - Bilahcio di ssendzio



PROSPETTO DELL'UTILE (PERDITA) COMPLESSIVO RILEVATO NELL'ESERCIZIO

Eimg
Mole 000 0E
WRile [perdita) dell'esercizis FL 311.533.306 41,009,036
Quota efficace dalle varazon di far value dells coperura di fussi fnanzian 40.148.039 ) 81.143.134
Utile (perdita) rilevata dirsttamente a patfimosio netto T} [40.148.039]  41.143.124
Totaba Conto Econdirson oomplessive 131,385,347 BL171.160
Hedazione @ Bllancsd & Frwl Green Power Spa af 31 dicembes 2008 - Bildnda ) esardzio
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STATO PATRIMOMNIALE

Ewirm
ATTIVITA" Note al 31122009 & 0123008
ARivitd now correnti
Imemobé, impant & macchinan 11 4. THI 523413 4 TAR NP H1E
At Imrnitanal 12 2.801.548 1 104 405
Artritd per imposte anticpats 13 75,135,745 30 152 400
_Parmecparion 14 3.215,139.887 78,558 614
Crede finannan ¢ bioll 3 myl tgrming 15 1. 436,512 B2E. 2R3
Agtivith [nangare non coment 16 LE5 08B 50507256
Albre atineitd non coment i7 2. 168, a0 1002 335
Tatale afltivild non correnti L0838 4 WIS B 2082
Altivilh cannents
smanenze 18 12,54 2.861 18,560 453
Crendis Commescial 19 112.2%9.865 106 F21. 410
Credei per mposbe sl rgddicn ] 34,712
Crade fnanpan & Dol 8 brewe bemne 20 T C N S T.452 583
Attt finangane cormenn 21 TA.760.926 126851332
_Diisgeortiils bywde & mer) equivalent 22 43.96% ____Mns
Altre 2tk coreng 23 55.511.654 85016 EID
Tatale atbivitd cormesti A61.233.473 G, 445,440
TOTALE 7.541,215.856 5.21%. 792431
Euirp
PATHTHONTO NETTO | PASSIVITA e B e i al 3102208
LCaptale sociake B0 QO 00 G060 00 O]
At fsenve 1.326.180.7 11 1.367.816,158
iUl & perdie accumulate AF.0F0.036 1]
e del'esendag 321535, 988 41.079.035
TOTALE PATRIMOMIC METTO 24 00743105 2,006, 845,234
Passivitd mon correnti
Fisangaeneati a mede/hings 15 207.700.051 |P0.081.558
TR ed altn benefic a1 dipendeas 26 43300 8598 #0305, 358
_Fately rischi o pest F¥] %334 543 37.985. 395
Passaita per mposie difents 13 34.443.087 S2Ed1.158
Passscly fimangane non corresti I 204D, BIG 11.506.577
Atre passwiEa mom corment % 37,745,383 H0.067. 760
Totalg passhitd non correnti 393.16B.421 353.868.241
_Passiita corremti
Finannament a breve beaming o 4 243 5434911 2.64 3 406. 005
Dot corrent dei Inasgiament & medo/ungs bermne 15 27 391 907 37.780.550
Quobe coment de fond a Lings termne & Fond 2 ooean teming 7 L1453.729 22.EINETS
Deet cormenancia 1 231073911 75,
[hedsiy per amposte sl reddio 32 184,790,233 FT.178 650
Pasanela fisangarie carmenli 33 BL.O#. 708 14,866,734
ARre passaita corrent 34 TE 722408 41840133
Totale passhatd correnti 4.B57.304.298 1852578956
TOTALE PASSIVITA® SR04 TEIEL A HMEAAT. 10T
TOTALE PATRIMOMIC HETTO E FASSIVITA 7541215856 5215, 192,431
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REMDICONTO FINAMZIARIO
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Note di commento

1. Forma e contenuto del Bilancio

Enel Green Power Spa che opera nel seltore della produzione di energia elettrica da fonti
rnnovabili ha la forma giuridica di societh per azioni e ha sede in Roma, Viale Regina Margherita
125, La societh 4 interamente controllata da Enel Spa.

Enel Green Power Spa ha optato per I'esenzione dal consolidamento prevista dal paragrafo 10
della 1A 37,

Il bilancio consolidato ad uso pubblico viene redatto dalla controllante Enel Spa. La controllante
ha sede in Roma in Viale Regina Margherita 137,

Gli Amministratori in data 4 marzo 2010 hanno approvato il bilancio e la sua messa a
disposizione degli Azionisti nei termini previsti dall'art 2429 del C.C.. Il presente bilancio sara
sottoposto per 'approvazions all'Assemblea in data 24 marzo 2010 e sard depositato entro |
termini previsti dall'art 2435 del C.C.. L'Assemblea ha il potere di apportare maodifiche al
presente bilancio. Al fini di quanto previsto dallo 1AS 10,17, la data presa in consideraziomne daqli
Amministratori nella redazione del bilancic & il 4 marze 2010, data di approvazione del Consiglio
di Amiministrazione.

Il presente bilancio & assoggettato & revisione contabile da parte della societd di revisions KPMG
Spa,

Confarmita agli IFRS/IAS

Il bilancio redativa all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & stato predisposto in conformita ai
principi contabili internazionali (International Accounting Standards - [AS e International
Financial Reporting Standards = IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board
(IASB) ed alle interpretazioni emesse dall'fnternational Financial Reparting Interpretations
Committee (1IFRIC) e dalle Standing Interpretations Commitbee (SIC), riconosciuti nell®Unione
Europea al sens| ded regolamento {CE) n. 1606/2002 ed in vigore alla chiusura dell'esercizio, alle
interpretazioni emesse e in vigore alla stessa data dall'International Financial Reparting
Interpretations Commities (IFRIC) & dallo Standing fnterprelations Committas {5I1C). Linsieme
di butli i principi ed interpretazioni di riferimento sopraindicati & di sequito definito "IFRS-EU*,

Base di presentazione

Il Bllancio d'esercizio & costitulto dal Conte Economico, dal Prospetto dell'utile (perdita)
complessivo rilevato nell’esercizio, dallo Stato patrimoniale, dal Prospetti di variazioni del
patrimonio netto @ dal Rendiconto finanziario, nonche delle relative Mote di commento.

1l bilancio & corredato dalla Relazione sulla gestione secondo quants previste dall’art. 2428 dal
i B

Mello Stato patrimoniale la classificazione delle attivith e passivita & effettuata secondo il criterio
“corrente/non corrente” con specifica separazione delle attivita e passivitd possedute per la
vendita, qualora presenti, Le attivith correnti, che inddudono disponibilita Hguide & mezzi
equivalenti, sono quelle destinate a essere realizzate, cedute o consumate nel normale cicle
operative della socletd o nei dodici mesi successivi alla chiusura dell’esercizio; le passivith
correnti sono quelle per le quali & provista I'estinzione nel normale cido operativa della societd o
nei dodici mesi successivi alla chivsura dell'esercizio.

Hedarione @ BElanco & Erel Goeen Power Spa & 31 dicermbye 2009 - Bilardo di esercieio
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1l Conto economico & dassificato In base alla natwra del costl, mentre | Rendiconto finanziario &
presentato utilizzando il metodo indiretto.

La valuta utilizzata per la presentazicne degli schemi di bilancio & I'euro [valuta funzionale della
societa) ed i valori riportati nelle nobe di commento sono espressi in migliaia di euro, salvo
gquanda diversamente indicato.

Il bilancio & redatto nella prospettiva della continuazione dell®attivitd applicando il metoda del
costo storico ad eccadions delle woci di bilancio che secondo gli IFRS-EU sono rilevabe al fair
vaiue, comie indicabo nei crilen di valutazione dalle singaole voci,

Uso di stime

La redazione del bilancio, in applicaziore degli IFRS-ELU, richiede 'affettuazione di stime
assunzioni che hanno effetto sul valor delle attivich e delle passivith di bilancio e sulla relativa
informativa, nonché sulle attivitd e passivita potenziall alla data di riferimenta del bilanclo, Le
stime e le relative ipotes] si basano sulle esperienze pregresse & su altrl fatton considerat
raglonavoll nella fattispecie & vangono adottate quando Il valore contablle delle attivita e
passivita non & faclmente desumibile da altre fontl. [ risuftati che si consuntiveranno potrebbero
differire da tali stime. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni
variazione sono riflessi a Conto economico, gualora la stessa interessi solo quell'esercizio. Mel
caso in cui la revisione interessi esercizi sia correnti sia futuri, la variazione & rilevata
nell'esercizio in cui la revisione viene effettuata e nei relabivi periodi futwri.

Si riiene chie alcuni princpi contabili siano particolarmente significativi ai fini della
comprensions del bilancio; a tal fine, di sequits, sono indicate le princpali vod di bilanco
inkeressabe dalluso delle predetbe stime contabili, nonche le principali assunzioni utilizzate dal
maragement nel processo di valutazione delle predette voci di bilancio, nel rispetto dei sopra
richiamati principi contabili internazionali. La criticitd insita in tali stime & determinata, infatli,
dal ricorso ad assunzionl e/ a gludizl professionall relativi a tematiche per loro natura incerta.
Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzionl e del giudizi adottati potrebbero
determinare un impatto significativo sul risuftati successivi,

Una parte dei dipendenti della societa beneficia di piani pensionisticl che offrono prestazioni
previdenziali basate sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio. Alcuni dipendenti
beneficiano, inoltre, della copertura di altri piani di benefia post-pensionamento.

| calcoli delle spese e delle passivita associate a tali piani sono basati su stime effettuate dai
nostr consulenti atbuariali, che utilizzano una combinazione di fattori statistico-atuanali, tra owi
dati statistici rmelativi agli anni passati e previsioni dei costi futuri. Sono, inoltre, considerati come
componenti di stima gli indici di mortalith e di recesso, le ipotesi relative all'evaluzione fubura
dei bassi di sconto, dei tassi di crescita delle retribuzioni, nonché analisi dell’andamento
tendenziale dei costi dell’assistenza sanitaria.

Tali stime potranmo differire sostanzialmente dai risultati effettivi, per effetlo dell’evoluziona
dedle cordizion] economiche & di mercate, di incrementifriduzions dei tassi di recessoe e della
durata di vita dei partecipanti, oltre che di variazioni dei costi effettivi dell’assistenza sanitaria.
Tall differenze patranng avers un impatto significativo sulla guantificazione della

spesa previdenziale e degli altri onerl a guesta collegati.

fAciazione ¢ Bilando di Enel Green Power Spa al 31 dicesnbre 2009 - Bilanga di esenozio \‘W



1l valore contahile delle attivita non correnti @ delle attivita destinate alla dismissione viene
sottoposto a verifica perodica e ogni gualvaolta le circostanze o gli eventi ne richiedanc una pid
frequente wverifica.

Qualora si ritenga che il valore contabile di un‘attivics o di una cash generaling urit abbia subita
una perdita di valore, lo stesso & svalutato fing a2 concorrenza del relative valore recuperabile,
stimato con riferimento al swo utilizzo e cessione futura, a seconda di guanto stabilibo Pei pd
recenti piani aziendali.

Si ritiene cha le stime di tali valori recuperabili siano raglonewvaoll; tuttavia, possibll variazioni de
fattori di stima su cui si basa il calcolo dei predetti valori recuperabill potrebbero produrre
valutazioni diverse. L'analisi di cascuna attivita o di ciascuna cash generating unit & unica &
richiede alla direzione aziendale 'uso di stime e ipobesi considerate prudenti & raglonevoll in
relazione alle specifiche creostanze.

Enel Gresn Power Spa & parte in givdizgio in diversi conbenziosi legali. Data la natura di tali
contenziosi, non & sempre oggettivameante possibile preveders Mesito finale di tali vertenze,
alcune delle quall potrebbero conclisdersi con esito sfavarevale,

Sono, Incltre, pendent] diverse vertenze in materia urbanistica, paesaggistica ¢ ambientale,
connesse alla costruzione e all'esercizio di alound impianti di proguzione & di linee di rasporto,
Sono stati costituiti fondi destinatl a coprire tutte le passivicg significative par i casi in cui i legali
abbiano constatato la probabilita di un esito sfavorevale e una stima ragionevele dall'imporo
defla pardita.

Here alle vooi elencate in precedenza, 'uso di stime ha riguardato la valutazione di strumenti
finanziar @ la valorizzazione dei certificati verdi. Per tali vod, la stima e le assunzionl effettuate
song contenute ned rispetlivi commenti ai principi contabili utitizzati.

2. Principi contabili e criteri di valutazione

Le tramsazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso di cambio in essere
alla data dell'operazione. Le attivitd e le passivitd monetarie depominate in valuta diversa dalla
valuta funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di
chiusura dell’esercizio di riferimento. Le differenze cambio eventualmente emeaergenti sono
riflesse nef Conto economico.

Le attivita e passivita non monetarie denominate in valuta e iscritte al costo storico sono
convertite utifizzando il tasso di cambio in vigore alla data di inlziale rilevazione dell'operaziong,
Le attivitd e passivitd non monetarie denominate in valuta e iscritte al fair valve sono convertite
utilizzanda il tasso di cambio alla data di determinazione di tale valore.

e 10N N sBOCleta comtro L i imgate
Per societd controdlate i intendono butte le societd su cui Enel Green Power Spa ha il potere di
determinare, direttamente o indirettarmente, le palitiche fnanziarie @ operative al fine di ottenere i

T
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benefic derivanti dalle loro attivith, Per partecipazioni in imprese collegate si Intendono guells
nelle quali sl ha un'influenza nobevale, Mel valutare Pesistenza del controllo e dell'influenza
notevole si prendono in considerazions anche i diritti di voto potenziali effettivamente eserglitabili o
convertibili.

Tali partecipazioni song valutate al costo di acguista. [l costa @ rettificato per eventuali perdite
durevoli di valore; gueste sono successivaments ripestinate, qualora vengano meno | presuppost
che le hanno determinate; il ripristing di valore non pud eccedere il costo ariginario.

Ml casa in cui la perdita di pertinenza della Socletd ecceda | valore contabile della
parbedpazions @ la partecipante sia impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite
dellimpresa parbecipaka o comungue a coprirme le perdite, Peventuale eccedenza rispetio al
valore contabile & rilevata in un apposito fondo del passivo nellambite dei forsdi fschi @ aner,

Gl immnobili, impianti & macchinan sono rilevati al costo storico, comprensiva dei costi accessar
direttamentes imputabili e necessari alla messa in funzione del bene per I'uso per cul & stato
acguistato. Il costo & incrementato, in presenza di obbligazioni legali o Implicite, del valore
attuale del costo stimato per lo smantellamento @ la rimozione dell’attivita. La cormispondents
passivita & rilevata in un fondo del passive nell’ambito dei fondi per rischi e oneri futurd, 11
trattamento contabile delle revisioni di stima di questi costi, del trascorrere del tempo e del
tasso di attualizzazione song indicatl al punto "Fondi per rischi ed onern®.

Gli oneri finanzian refativi a finanziamentl connessi all’acguisto delle immobilizzazioni vengono
rilevati a Conto economico nell’esercizio di competenza, sélvo quands siano direttamente
attribuibili all’acquisizione, costruzione di un bene che ne giustifica la capitalizzazione {c.d.
qualifving assel),

Aleuni beni, oggetta di rivalutazione in capo alla scissa Enel Produzione Spa alla data di
Eransizione al principi contabili internazionali IFRS-EU o in periodi precedenti, sana stati rilevati
sulla base del fair value, considerato come valore sostitutive del costo {deamead cost) alla data
di rivalutazione,

Qualora parti significative di singodi beni materiali abbiano differenti vite utlll, le component
identificate sono rilevate ed ammortizzate separatamente.

I cost sostenutl successivamente all'acguisto sono rilevati ad incremento del valore contabile
dell’elemento a cul si riferlscona, gualors sia probabile che | futur benefici derivantl dal costa
sostenuto per la sostituzione di una parte di un elemento di immobili, impianti @ macchinari,
affluiranno alla societa e il costo dell'elements possa essere determinato attendibilments, Tutt
gli altri costi sono rilevatl nel Conto economico nell'esercizio in oui sono sostenuti,

I costi di sostituzione di un intero cespite o di parte di esso sono rilevati come incremento del
valore del bene a cui fanno riferimento & ammortizzati lungo la loro vita utile; il valore netto
contabile dell'unitd sostituita & imputato a Conto economico rlevando Feventuale
plugfminuswvalenza,

Gli immohili, impianti @ macchinari sono esposti al netto del relativi ammaoartamenti accumulati o
di eventuali perdite di valore, determinate secondo le modalita descritte nel paragrafo ™Perdite
di valore delle atbivitd™, L'ammaortamento & calcolato a quote costanti in base alla vita utile
shimata del bene, che & riesaminata con periodicita annuale; eventuall cambiamenti sono riflessi
prospetticamente, L'ammoriaments inizia quando il bene & disponibile all'usg,
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La vita utile stimata delle principali attivith materiall & la sequente:

Vita ullle
Imvmarbill, Implant] & macchinari (o}
Impianti di produzione droelettrica:
Terrarm il
Eabbricati ad opers cvil &0
Congoite forzats 20
Macchinano maccanico ad elattrica 40

tmpianti di produzicns geotermoslattrica:

Tarren ilimitats
Fabbricati 2d gpare civili &1l
Tarn refrigarant 20

i ngrabaori F0
Parti turbina a contatto com il Auids 10
Macchinano meccanicos ARra Fin)

id i

Tarrarn: illimitaks
Fabbrcak &d apara cogli B0
Macchinar - Asreogengrabora 20
Macchsnar - Tarm A0
Aptrezzaiurs - App. Elattnbae- Impiant susiiar 40
Sisters di Suto ulu) nkralio 15

1 terreni, sia liberi da costruzione sia annessl a fabbricati civili e industriali, non sono
ammortzzat in guants elementt a vita utile ilimitata,

Gli impianti includono beni gratuitamente devolvibili. Questi ultimi riguardano beni asserviti alle
concessioni delle derivaziont di acqua degli impianti idroelettricl, La scadenza della concessione
di grandi derivazioni di acqua degli impianti idroelettrici & fissata al 2029.

A kali dale, salvo rinnove delle concessioni, butte le apere di raccolta e di regofazione, le
condotle forzate, | canali di scarico e gli impianti che inslstono su aree demaniali, dovranno
pssere devolutl gratuitamente allo Stato, in condizione di regolare funzionamento. La societd
ritierse che | plani di manutenzione ordinaria garantiscano il mantenimento degli impianti in
condizionl di regolare funzicnaments fing alla data di scadenza delle concessioni,

Gli ammortamenti dei beni gratuitamente devaolviblll sono pertanto calcolati sulla base della
minare tra la durata della concessione e la vita utlle residua del bane.
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Le atiivitd immateriall sono rilevate al costo di acguisto o di produzione interna, quando &
probakile che dall’utilizzo delle predette attivita vengana generatl beneficl economici futur e il
relativo costo pud essere attendibilmente determinalo,

1l costo & comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione necessari a rendere l¢ attivith
disponibili per 'uso.

Le attivitd immateriali, aventi vita utile definita, sono esposte al netto dei relativi ammaoartamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore, determinate secondo le modalitd descritte nel
paragrafo "Perdite di valore delle athivita®.

L'ammortamento & calcolato a guete costant! in base alla vita utile stimata, che & riesaminata
con periodicita almeno annuale; eventuall camblament dei criter di ammortamento sono
applicali prospatlicaments,

L'ammaortamento ha inizio guando Pattivita immateriale & disponibile all'uso.

La wita utile stimata delle principall attivita immateriali @ la seguente:

Attivitd immateriali Vita utile
Software tutelato E|
Software non butelato 3

Le attivitd materiali {immobili, impianti @ macchinari} & immateriall sono analizzate, almeno una
volta all’anno in sede di redazione del bilancio, al fine di Individuare eventuali indicator di
perdita di valore; nel caso esista un‘indicazione di perdita di valore si procede alla stima del loro
valore recuperabiba.

1l valore recuperabile dell'avviamento e deile attivita immateriali con vita utile indefinita, quando
presenti, nonché guello delle attivitd immateriali non ancora disponibili per 'uso, & invece
stimate almeno annualmente.

1l valore recuperabile & rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto del costl di vendita,
ed il relative valore d'uso.

Med determinare || valore d'uso, | Aussi finanziar fuberi attesi sono attualizzat! utilizzando un
tasso di sconto al lordo delle imposte che rifletbe b valutazioni correnti di mercato del costo del
denaro rapportato al periodo dellinvestimento e ai rischi specific dell'attivita. Per un‘attivita che
pan genera fuss finanziari ampiamente indipandanti, il valore recuperablle e determinato in
relazione alla cash generating unit cui tale attivith appartiene.

Lina perdita di walore & riconosciuta nel Conto economico qualora i valore di iscrizione
dell’attivita, o della cash generating unit a cui essa & allocata, & superiore al suo valore
recuperabile.

Le perdite di valore di cash generaling urit sono imputate in primo luogo a riduzions del valore
contabile dell'eventuale avviamenta attribuite e, quindi, a riduzione delle altre attivitd, in
proporzione al loro valore re recuperablie,

Una perdita di valore di unattivitd viene ripristinata, con 'eccezione dell’avviamento, guando vi
& un'indicazione che la perdita di valore si sia ridotta o non esista pid o quands vi & stato un
cambiamento nelle valutazionl wtilizzate per determinare il valore recuperabile,
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Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di presumibile
realizzo. La configurazione di costo wtilizzata & il costo medio ponderato che include gli oneri
accessor di competenza. Per valore netto di presumibile realizzo si intende il prezzao di vendita
stimato nel normale svolgimento delle attivitd al netto dei costi stimati per realizzare la vendita
o, laddove applicabile, il costo di sostituzione.

Rientrano in questa categoria | crediti (finanziari @ commerciall), Ivi inclusi i titoli di debito, non
derivati, non guotati in mercati attivi, con pagamentl fissl o determinabili & per cui non vi sia
Fintenta predeterminato dl successiva vendita,

Tali altivith sono, inizialmente, rilevate al fair value, eventualmente rettificato dei costj di
fransarione o, successivamente, valutabe al costo ammortizzato sulla base del tasso di interesse
effetlive, rettificate per eventuali perdite di valore, Tali riduzioni di valore sono determinate
come differenza tra il valore contabile e il valore corrente dei Alussi di cassa futurt attualizzati al
tasso di interesse affettivo originario.

I crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei narmali termini commerciali, non sono
atbualizzati,

Le disponibilita liquide & mezzi equivalenti comprendono | valori nurmerari, ossia quei valor che
possiedono i reguisiti della disponibilith a vista o a brevissimo termine, del buon esito e
dell'assenza di spese per la fiscossione.

Ai fini del Rendiconto finanziario, le disponibilita liguide comprendono la posizione fnanziaria
attiva 0 passiva del conto corrente intersocietario intratbenuto con la controllante,

I debiti commerciali sono inizialmente Iscritti al fair value e successivamente valutati al costa
ammaortizeato. [ debiti commerciall la cul seadenza dentra nei normali terminl commerciali non
sono attualizzati,

Le passivita finanziarie diverse dagli strumenti derivati sono iscritte alla data di regolamento e
valutate inizialmente al fair value al netto dei costi di transazione direttamente attribuibili,
Successivamente, le passivith finanziarie sono valutate con il eriterio del costo ammortizzato,
utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

I derivati sono rilevati al fair value e sono designati come strumenti di copertura guando la
relazione tra il derivato e 'oggetto della copertura & formalmente documentata e |'efficacia della
coperiura, verificata periodicamente, rispetta i Bmiti previsti dallo 1AS 39,

La rilevazione del risultato della valutazione al fair value & funzione della tipologia di hedge

accouwnting posta in essere,
H
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Quando | derivati hanno per oggetto la copertura del rischio di variazione del fair value delie
attivita o passivith cggetto di copertura (falr value hedge), le relative variazioni del fair value
delio strumento di copertura sono imputate a Conto economico; coerentementa, gl
adeguamenti al falr value delle attivita o passivith oggetto di copertura sono anch'essi rilevatl a
Conto economico,

Quando i derivati hanno per aggetto fa copertura ded rischio di variazione dei flussi di cassa
athesi degli elementi coperti o transazioni future altamente probabili (cash fiow hedge), le
variazioni ded fair value sono inizislmente rilevate a patrimonio netto, per la porzione gualificata
come efficace, e successivamente imputate a Conto economico coerentemente con gli effetti
economici prodoth dall’elemento coperto,

La porzione di fair valuve dello strumento di copertura che nop soddisfa la condizione pier gssere
qualificata come efficace & rilevata a Conto economico.

Le varlazionl del fair value del derivati di negoziazione e di quelli che non soddisfanc pii le
condizionl per essere qualificati come di copertura ai sensi dello TAS 39 sono rilevate a Conto
SCOnNomic,

La contabilizzazione di tali strumenti & effettuata alla data di negoziazione.

I contratti finanziar € non finanziari {che gla non siano valutati a fair value) sono altresi
analizzati per identificare I'esistenza di derlvati “impliciti” (embedded derivative) che devono
essere scorporatl e valutali al fair value. Le suddette analisi sono effettuate sia al momento In
cui si entra a far parte del contratto, sia quando avviene una rinegoziazione dello stesso che
comporti una maodifica significativa dei flussi finanziari originari connessl,

Il fair value & determinato In base alle guotazionl ufficiali utilizzate per gii strumenti scambiati in
mercali regolamentatl. Per gli strumenti non scambiati in mercati regolamentati il fair valuve &
determinalo attualizzando | flussi di cassa attesi sulla base della curva dei tassi di interesse di
mercate alla data di riferimento e convertendo i valort In divise diverse dall’euro ai cambi di fine
perada,

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio quando il diritte di ricevere flussi di cassa
dallo strumento si & estinto o la Societd ha sostanzialmente trasferito tutti i rischi e benefici
relativi allo struments stesso o il relative contrallo,

Le passivita finanziarie vengono rimosse dallo Stato Patrimoniale quando sono estinte o la
Societa trasfarisce tutli i rischi e gli onerl relativi allo strumento stessa,

La passivita relativa al benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza o
successivamente alla cessazione del rapporto di lavore e relativa a programmi a benefici definiti
© altri benefici a lunge termine eregati nel corso dell'attivith lavorativa, Iscritta al netto delie
eventuali attivita al servizio del piano, & determinata, separatamente per clascun piano, sulla
base di ipotesi attuariali stimando 'ammontare del benefici futuri che i dipendenti hanno
maturato alla data di riferimento. La passivita & rilevata per competenza lungo Il periodo di
maturazione del diritto. La valutazione della passivica & effettuata da attuari indipendent,

Gli utili o le perdite attuariali cumulati superiori al 10% del maggione tra il valore attuale
dell’obbligazione a benefici definiti e il fair vajue delle attivitd a servizio del piana, sono rilevati

He=lanome & Bilancio oF Ersl Green Power Spa af 31 dicesnbss J09 - Blando di eserrizia



nel Conto economico lungo la imanente vita lavorativa media prevista dei dipendenti
partecipanti al piano. In caso contrario, ess non sono rlevati,

Qualora la societa si sia impegrata in modo comprovabile @ senza realistiche possibilith di
recesso, con un dettagliato piano formale, alla conclusions anticipaba, ossia prima del
raggiungimento dei requisiti per il pensionaments, del rapporto di lavoro, | benelic dovati ai
dipendenti per |a cessazions del rapporta di lavoro sono rilevati come costo & sono valutatl sulla
base del nimers di dipendenti che s prevede accetteranno 'offerta,

r

[l costo delle prestazioni rese dal dipendentl & remunerato tramite plani di stock option &
determinato sulla base del fair value delle opzioni concesse ai dipendenti alla data di
assegnazione.

Il metodo di calcolo per fa determinazione del fair value tiene conto di tutbe le caratberistiche
delle opzioni (durata dell'opzione, prezzo e condizioni di esercizio, ecc...], nonché del valore del
titodo Ened alla data di assegnazione, della volatilita del titolo e dedla curva dei bassi di interesse
sempre alla data di assegnazions, cosrenti con la duraba del plang, 1 modello di pociog
utilizzato & il Cox-Rubinstein.

Il costo & riconosciubo 8 Conto economico, con contropartita & una speclica vooe di patrimonio
netto, lungo il perioda di maturazions dei dirtti concessl, tenendo conto della l'l'||9|l'f.'ﬂ‘¢ stima
possibile del numero di opzioni che diverranno esercitabill.

1l costo defle prestazionl rese dal dipendant & remunerato tramite piani di incentvazione
Restricted Share Units (RSU) & determinato sulla base del fair valve delle RSU assegnate & in
relazione alla maturazione del diritto a ricevere il comispattivo.

1l metodo di calcolo per la determinazione del fair value tiene conto di tutte le caratteristiche
delle R5U [durata del piano, condizioni di esercizio, ecc. ), nonché del valore e della volatilita del
titolo Enel lungo il vesting period. Il modello di pricing utilizzato & il Montecarlio,

Il costo & riconoscute a Conto economico, lungo il vesting perod, in contropartita ad una
specifica vooe di patrimonio netto ed & adeguato pericdicamentes al fair value, tenendo conkbo
della migliore stima possibile delle RS che diverranng esercitabili.

Gli sccantonamenti ai fondi rischi & oneri sono rilevati guande, alla data di riferimento, in
presenza di una obbligazione lagale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento
passato, & probabiie che per soddisfare "obbligazione si renderd necessario un esborso di
risorse il cul ammontare sia stimabile in modo attendibile, Se effetto & significative, gll
accantonamentl sono determinatl attualizzando | flussi fimanziar futurl attesi a un tasso di
sconbo al lordo delle imposte che riflette la valutazione corrente del mercato del costo del
denara in relazione al tempo e, se applicablle, il rischio specifico attribuibile all'obbligazione.
Quando I'ammantare & attualizzato, "adeguamento periodice del valore attuale dovuto al fattore

B/
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Se la passivita @ connessa allo smantellaments efo ripristino di attivicd materiali, il fando &
rilevato in contropartita all‘attivita a cui i riferisce o la rilevazione dell'onere a Conto econamico
avviene altraverso il processo di ammortamenta dell’attivita materiale alla guale 'onere stesso
si riferisce,

Le variazioni di stima seno riflesse nel Conto economico dell'esercizio in cui avviene la
vanazione, ad eccerione di gquelle relative al costl previsti per smantellamento, imozione e
bonifica che risulting da cambiamenti nei tempi e negli impieghi di risorse economiche
necessarie per estinguere I"obbligazione o che risulting da una variazione del tasso di sconto.
Tali vanazionl sono portate a incremento o a riduzione delle relative attivith e imputate a Conto
ecanomico tramite il processo di ammortamento. Se sono rilevate a incremento dell®attivita,
viene inoltre valutato se il nuovo valore contabile dell'attivitd possa non essere interamente
recuperato; in kal caso, si verifica 'esistenza di una riduzione di valore dell’attivitd stimandone
'ammaontare non recuperabile & si rileva la perdita a Conto economico conseguents a take
riduzione di valore,

S b wariazioni di stima sono portate a riduzione dellfattivita, tale decremento & rilevato
ontabilments in contropartita all'attivita fine a concorrenza del suo valore contabile: la parte
eccedente viena rilevata immediataments a Conlo economico.

I contributi sona rilevati in bilancio al fair value quando vi & |a ragionevole certezza che saranno
ricevuli o che sono soddisfatte le condizioni previste per Fottenimento degli stessi ed il loro
valore & stimabile in maniera attendibile.

I contributi ricewvuti, sia & fronte di specifiche spese che a fronte di specifici beni il cui valore &
izcritto tra gli immobili, impianti & macchinari e tra le attivitd immateriali, scno rilevati tra le
altre passivita e accreditati 8 Conbo economico lungo il periodo Inocul si rlevana i costi a essi
correlati.

I ricavi per vendita di Certificati Vierdi rilevati *a consuntivo®si riferiscono ai quantitavi di energia
prodotti nel pericdo rifevantl ai fini dell'assegnazione dei Certificati Verdl & sono valarizzaki sulla
base del valore di riferimento, calcolato come media ponderata degli scambl avvenuti negli anni
Z2007-200%9 {indipendentemente dall'anno di riferimento); tale valore rappresenta | valore di
ritira da parte del GSE dei certificatl 2009 seconde quanto previsto dal Decreto 18 dicembre
2008,

I ricavi per CIP & si riferiscono al guantitativi di energia prodotta dagli impianti incentivati al
sensi del Provvedimento del Comitato Interministeriale Prezzi CIP 6/92 e successive modifiche e
integrazioni,

Secondo la tipologia di operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dej criteri specifid di seguito

riportati;

= incavl delle vendite di beni sono rilevati qguando | rischi e | benefici significativi della
proprieta dei benl sono trasferiti all’acguirente e il loro ammontare pub Sssere
attendibilmente determinato;

= jrcavi per vendita e trazporio di energia elettrica si riferiscono al quantitativi venduti nel
periodo, ancorche non fatturati e sono determinati sulla base delle letture del misuratori

Hw”
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degli impiant di produzione e dei dati scamblati da Enel Produzione Spa, intestataria del
contratbo di dispacciamento, con il GME e con Il GSE (sufla base del contratto df mandato);

= i ricavi per le prestazioni di servizi sono rilevati con riferiments allo stadio di completaments
delle attivitd, Mel caso in cui non sia possibile determinare attendibilments || valore del
ricawvl, questi ultimi sona rilevali fino a concorrenza dei costl sostenutl che sl ritiene saranna
recuperati.

I proventi e gli onerl finanziar sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati
sul walore netto delle refative attivitd e passivitd finangiade utilizeando il tasso di interesse
effettivo e includonag le varlazionl di falr value degli strumenti finangian rilevati al fair valve a
Conto economico e le varlazionl di fair value del derivati connessi ad operazioni finanziarie,

I proventi finanziar comprendono le variazioni del fair value delle attivith finanziacie rilevate a
conls economico, gli vkili su cambi e gli utill 59 strumenti dl copertura rilevati a conbo
BCONMTIGD,

Gli oner finanziari comprendono gli inberessi passivi sul finanziamenti, le perdite su cambi, le
variazioni del Fair value delle attivita finanziarie al fair value rlevato a conto economico, le
perdite su strumenti di copertura rilevati a conto economico.

I dividendi da partecipagioni song rilevati guando e stabilito il diritto degli azionist a ricevere il
pagamemnto.

I dividendi e gli acconti sul dividendi pagabili a tlerdi sono rappresentati come movimento ded
patrimonic netto alla data in cul somo approvati, rspettivamente, dall’Assemblea degli Azionisti
& dal Consiglio di Amministrazione,

L impaste correnti sul reddite dell’esercizio, iscritte tra | "debitl per imposte sul reddito™ al
netio degli acconti versati, ovvero nella vooe "creditl per imposte sul reddito® qualora il saldo
natto risulti a credibo, sono determinate in base alla stima del reddite Imponibile & in conformita
alla vigente normativa fiscale.

Le imposte sul reddite differite e anticipate sono caloolate sulle differenze temporanes bra i
valor patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti al finl fiscall applicamdo
I"aliquota fiscale in vigore alla data in cui la differenza temporanea si riverserd, determinata
sulla bage delle aliquote fiscali previste da provwedimenti in vigore o sostanzialmente in vigore
alla data di riferimentn,

Liscrizione di attivitd per imposte anticipate & effettuata guando il loro recupero & probahbile,
ciog quands s prevede che possano rendersi disponibdli in futuro imponibili fiscali sufficienti a
recuperare ["atbivita.

La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viens riesaminata a ogni chiusura di
periodo.

Le imposte relative a compaonenti rilevati direttamente a patrimonio netto sono imputate
anch'esse a patrimonio netto.
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3. Principl contabili di recente emanazione

Princip di prima adonione & applicabili
La Societa ha adottato | sequentl principl contabili internazionali ed interpretazioni di prima
adozione al 17 gennaio 2009:

*  "Revisione dello IAS 1 - Presentazione del bifancio™ ha Introdotto una nuova modalith di
presentaziona del bilancio, con particolare impatto sulla modalitd di preseptazione dei dati
coonomic del pariodo, bramibe il c.d. "Risultato complessivo rilevato pell’'esercizio® che
farnisce evidenza sia del risultato di Conto economioo che del risuftatl econemici rilevati
dirgttamante a patrimonio netto [Other Comprehensive fncome]. Il principio prevede che le
socield possano presentars tale risultato, alternativamente, in un unico "prospetta dl Conta
EConmmics complessiva”, ovvero in due prospetti separati e presentati consecutivamentes:

un primg prospetto separato - “Conto economico” -, che mostra le componenti dell’utile
(perdita} d'esercizio; e
un secondo prospetio - "prospetto dell'utile {perdita) complessivo rilevato nell'esercizio™
- che, a partire dall’utiie {perdita) del perodo, include gli ubili e le perdite rilevati
direttamente a patrimonio nettoe (OCT - Oiher Coarmprehensive Incorma).
La societa ha optate per la presentazions del "Risultato complessive rilevato nell’esercizio”
in due prospetti separati. Lo IAS 1 rivisto, ingltre, ha inolbre eliminato Vopeione di poter
presentare nelle Mote di commento le informazionl relative alle variasioni delbe voci di
patrimaonio netto e delle operazioni con | possessor di capitale, Fichiedendo &
predisposizione di un apposito prospetto di bilancio.

= "Revigions della TAS 23 - Oner finanziard™: ha eliminato 'opzione che consentiva di rilevare
immediataments a Conto economico gli oneri fimanziar direttamente imputabill all'acgquisto,
costruzioneg o produgione di gualifying assef, disponendone, invece, la capitalizzazione come
parte del costo del bene, L'applicazione, su base prospettica, di tale principio non ha
comportatg impatti per la societd,

= "Modifiche allo JAS 32 e allp [AS | - Strumentd finanziar con oprione a vendere @
obbligazioni In caso df fquidazione”: hanno introdotto un'eccezione alla definizione di
strumento rappresentativa di capitale, disponendo la dassificazione in tale categoria anche
degli strumenti c.d. puttable che prevedono degll obilighi in caso di liquidazione della
societa, qualora presentino particolari caratteristiche e soddisfing determinate condizioni,
L'applicazione, su base retroattiva, di tall emandamenti non ha compaortato impatti per la
societa,

= “Mogifiche allTFRS | = Prima adozione dal principd contabill intermazional™ e allo "1AS 27 -
Bilancio consolidato e separato - Costo deile partacipazion In controdiate, in antita a
confrodio congiunte e in societd collegate™ stabiliscono che nel bilanclo separata, in fase di
prima adogione degli [FRSS1AS, il costo delle partecipazioni in societa controllate, collegate &
controllate congiuntamente pud essere misurato al costo, determinato in base alle
disposizioni delle 1A% 27, 0 al c.d, deemed cost, rappresentato alternativamente dal fair
value dellinvestimento alla data di transizione o dal valore contabile determinato in base ai \%\f/
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principi contabili precedentements applicati. Inoltre, le modifiche apportate al sopra citata
IAS 27 stabiliscono che | dividendi ricevuti da una societd controliata, collegata o a controdio
congiunto devono essere rilevati nel Conto economico del bilancio separato, eliminando la
condizione posta dalla precedente versione dello standard internazionale, che prevedeva la
rilevazione a Conto economico solo nel caso di distribuzions di wkili successivi all’'acgquisizione
(cast method). L'applicazioni di tali modifiche, su base prospettica, non ha comportato
impatti per la Soceta.

“Madifiche alio TAS 39 g all'lFRS 7 - Riclassificazione dalle attivita finanziarie - data oi
entrata in vigore @ disposizion! transitorie ™ tale emendamento ha madificato | paragrali
relativi alla daka di entrata in vigore delle modifiche allo 145 39 e all'IFRS 7 emesse dallo
1A5E e omologate dalla Commissione Europea ad ottobre 2008 inerentl la riclassificazions
delle attivith finanziarie, miglicrandonea il contenuto al fine di eliminare alcune Incosrenze
espositive. In particolare, lo IASE ka chiarto che le riclassifiche effettuate a far data dal 19
novembre 2008 sono efficaci a partire datla data in cui la riclassifica & effettuata. Ogni
riclassifica effettuata non pud essere applicata retroattivamente prima del 12 luglio 2008,
L'applicazioni di tall modificha non ha comportato impatti per la Societa.

"Madifiche all'lFRIC 9 - Rigeterminazione del valore el derivall incorporati™ e "Modifiche
allo IAS 39 - Strument! finanziarl: Rilevazione & valutazione”: le modifiche richiedono alle
societa che intendono riclassificare uno strumentao finanziario fuori dalla cabegoria FYTPL,
avvalendosi delle modifiche dello 1AS 39 omologate dalla Commissione Europea nel mese di
attobre 2008, di rnanalizzare il contratto per verificare se contiene un derivato incorporato
da valutare separatamente. Nel caso in cui la socletd non sia In grado di misurare
separataments il darivato la ndassifica fuori dalla categoria FAVYTPL & vietata. L'applicazions,
su hase retroattiva, di tali modifiche non ha comportato impatt per la societa.

Maodiflche all'IFRS 2 - Bagarmenti basali su azioni™ definiscono il trattamento contablle da
applicare alle c.d. "non vesting comdilions™, a cui un pagamento basato su azionl pud essere
sottoposto. Inoltre, con riferimento alla cancellazione di un piano di stock option, la
madifiche hanne esteso il trattamento contabile precedentements previsto dall’lFRS 2 net
casl di cancellazione del plani da parte della societd, anche ai casi in cui la cancellazione o )
regolamento di un plano durante | vesting perisd non dipenda da una scelta della societa.
L'applicazione, su base retroattiva, di tall emendamenti non ha comportato impatti per la
societa,

“Modifiche all'TFRS 4 = Contrath assicurativi® e "Modifiche all'TFRS 7 - Strument fnanzian:
Informaziond integrative”. Le modifiche introducono uma gerarchia di tre livelli atbraverso |
quali classificare le attivita e le passivita wvalutate al fair value e formnire informativa
richiesta. E® staba, infatti, definita una gerarchia di 3 Livelll in base alla guale sono stati
classificati gli strumenti finanziari rilevati al fair value, in considerazione dei fattor (“inputs®)
che sono stati utilizzati per determinare tale valore. Mel Livello 1 sono classificati gii
strumenti finanziari misurati al fair valve, la cui determinazione & effettuata n base a
quatazionl in mercati attivi defle medesime attivita o passivita; nel Livello 2 sono classificati
gli strumenti finanziar Il cui fair value & determinato con una tecnica di valutazione che
utilizza inputs direttamente o Indirettaments osservabili dal mercato, connessi alle attivita o
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alle passivitd oggetto di valutazione; nel Livello 3 sono dlassificati gll strumenti finanziar il
cui fair value & determinato con una tecnica di valutazione che utilizza inputs non osservabili
dal mercato. La predetta gerarchia riflette la disponibilitd o meno di dati di mercato
osservabili per la determinazione del fair value, E' prevista ulberiore informativa, da farnire
in forma tabellare, sulle attivitd e passivita valutate al fair value, per ognuno dei tre sopra
citati livelli di gerarchia, ed una estensione delle informazioni relative agll strumenti
finanziari valutatl al fair value attraverso dati di mercato fnon osservabili, Inoltre sl inbreducs
una modifica all'infermativa sui rischi di liguiditd per riflettere le modalita di gestione del
rischio stesso. L'applicazione, su base prospettica, di tali modifiche non ha compaortato
impatti per la societa.

"IFRIC 11 IFRS 2 - Operazioni con azioni proprie e de! gruppe™ |a nuova interpretazione

stabilisce che per:
gli accordi di pagamento tramite i quali una controllante assegna diriti su strumenti
rappresentativi del proprio capitale a dipendenti della socletd controllata, guestultima
deve misurare i servizi ricevuti dal propri dipendenti come share based payment;

- gl accordi di pagamento tramite | quali una controllata assegna al propri dipendenti
dirithl su strumenti rappresentativi del capitale della sua controllants, la societa
contrelliata deve contabilizzare |'operazione con i suoi dipendentl come regolata per
cassa, indipendentemente dalle modalita di reperimento delle azionl per soddisfare gli
obblighi di pagamenta,

L'applicazione, su base rotroattiva, di tale interpretazions non ha comportato impatti per
la societa.

= "IFRIC 13 - Programmi di fidelizzazione defla clientela”: regola il trattamento contabile
dell'ebbligazione connessa al diritti & premi riconosciuti al dienti, nell'ambito dei programmi
di fidelizzazione della dientela e stabilisce che il fair value delle obbligazioni legate alla
concessione di tali premi debba essere scorporato dal ricavo di vendita e differito fino al
momento in cui l'sbbligazione nel confronti ded clienti non sia estinta, L'applicazione, su bass
retroattiva, di tale interpretazione non ha compartato impatt per 1a sacietd,

“IFRIC 14 1AS 19 - Il limite refativo ad una attivith a servizio di un plano a benefici definili,
fe previsioni di contribuzione minima e fa loro interazione”™: fornisce indicazioni inerent
ali'applicazione delle regole disposte dallo 1AS 19 in merito all'asset ceiling. Definisce inaltre,
gli effetti sulle passivith e/o sulle attivita a servizio di un piano a benefici definiti o per altri
benefic a lungo termine di un c.d. minimum funding requirement {previsione contrattuale o
di legge riguardante I'obbligo per le societa di versare un livello minime di contribuzieni al
piano). L'applicazione, su base prospettica, di tale interpretazione non ha comportato
impath per la sacleta,

*  "Mighoramenti agll International Financial Reporting Standards™: comprendono wna serie di
modifiche a singoli principl inerenti la presentazione, rilevazione e misurazione delle poste
di bilancio, nonché variazioni terminologiche o editoriali, che non comportano impatti
cantabili.
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PFrincipi non ancora applicabili & non adottati

La Commissione Europea nel corso dell'esercizio 2009 ha omologato | seguenti nuovi principi o

interpretazioni, non ancora applicabili al 31 dicembre 2009;

* “Revisione deflo IAS 27 - Bllancio consolidato e separato”: stabilisce che gl effetti contabili
dedle wariazioni dell'interessenza azionaria detenuta nella societd controllata che non
determinanc la perdita del controdlo devono essere rilevate nel patrimonio netta. In caso di
cessione di guote di controflo, lMeveniuale interessenza residua deve essere rimisurata al
relativo fair value alla data in cul Il controdlo & cedubo. Il nuovo principio dovrd essers
applicato, retroattivamente, a partire dagll esercizi che hanno inizio dopo if 30 giugno 2009,
Enel Green Power Spa mon prevede impatti derivanti dall‘applicazione delle predette
migdifiche.

= "Modifiche allp [AS 39 - Strumenti finanziarl: Blifevazione e valutazione - Elerment!
qualificabill per fa copertura®. Con tale integrazione al vigente TAS 39, si & inteso chiarire ke
condizioni per cul, faluni strumenti finanziar/non finanziar possong essere considerati
come elementl coperti (“hedged item™) in una relazione di copertura. Precisa, in proposito,
che una societa possa coprire anche solo una tipologia di variazione nel cash fow o nel fair
value di un elemento coperto (ossia che il prezzo di una commodity oggetto di copertura
subisca incrementi oltre un prezzo prefissato), c.d. one-sided risk. A tal proposito, si
chiarisce, inolbre, che un'opzione acquistata designata come di copertura In una one-sided
risk hedge relationship, & perfettamente efficace solo se il rischio coperto & rappresaentato
esclusivamente dalla wvariazione delintrinsic walve delle strumento di copertura & non
anche del suo time vaive. Tall modifiche dovranno essere applicate, retroattivamente, a
partire dagli esercizi che hanno inizio dopo | 30 giugno 2009, Enel Green Power Spa non
prevede impalti derivanti dall’applicazione delle predette modifichs.

«  "Modifiche allo JAS 32 - Strumenti finanziar: Esposiziome mel bilancio™ La modifica
chiarisce che | diritti, le opzioni o | warmant che danno il diritto di acquisire un numero fisso
di strumenti rappresentativi di capitale della stessa entita che emette tali diritti per un
ammontare flsso dl una qualsiasi valuta, devono essere classificati come  strumenti
rappresentativi di capitale se [ o solo se) Pentita offre | dirictl, & opzioni o i warrant
proporzionalments a tutti | detentori defla stessa dasse di propri strumenti rappresentativi
di capitale non costituiti da derivati. Le modifiche dovranno essere  applicate,
rebroattivamente, a partire dagli eserciz che hanno inizio dopo 1| 31 gennaio 2010, Enel
Green Power Spa non prevede impatti dervanti dall’applicazione delle predette modiliche,

= TRevisione dell'TFRS 3 - Aggregazion! aziandali”; sono apportate modifiche significative alla
metodologia di contabilizzazione delle operazioni di aggregazione aziendale, Le previsioni
pil importanti riguardano:

- lobbligo di rilevazione a Conto economico delle variazioni di corrispettivo riconosciute
successivamente dall’'acguirente, nonche del costi di transazione dell'operazione di
Aggregazione;

- la possibilith & optare, con riferimento alla metodelogia di rilevazione Iniziale
dell'avviamento per il criterio del c.d. full goodwill, ovvero del partial goodwill;
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- Fobbligo, mel caso di acquisto i witeriod guote partecipative successivamenbe
aliacquisizione del controdle, di rilevazions della differenza positiva tra prezzo d’ascguisto @
la corrispondente guota di patrimanio metto contabile a rettifica del patrimonio netto,

Il principio dovra essere applicato, prospetticamente, a partire dagli esercizi che hanno
imizio dopa il 30 giugno 200%. Emel Green Power Spa non prevede impatt derivanti
dall"applicazione futura delle nuove disposizian,

“IFRIC 12 - Accordi per servizi in concessione”. L'interpretazione dispene che in presenza di
determinate caratteristiche dell’atto di concessione, le infrastrutture asservite all’erogazione
di servizi in concessione siano iscritbe nelle attivita immateriall efo nei crediti finanziar, a
seconda se - rispettivamente - il concessionario abbia diritto ad addebitare il clienbe finale
per il servizio fornito, &fo abbia diritba a ricevere un corrispettivo predeterminata dall'ente
pubbdico concedente. Enel Green Power Spa non prevede impattl dall'applicazione della
prasente interpretazione,

“IFRIC 15 - Accordi per la costruzione di immobili*, Tale interpretazione precisa | criteri di
rilevazione contabile dei ricavi e dei costl derivanti dalla sottoscrizicne di un contratto di
costruziens di un immobile, chiarendo quando applicare le disposizioni previste dallo 145 11
Ltavar! sy ordingzione e dallo 145 18 Ricawl. Regola, altresi, i trattamento contablle da
applicare ai ricavi derivant dalle prestazioni di  servizi aggiuntivi per limmobile in
costruzione. La nueova interpretazione dovra essere applicata, retroattivamente, a partire
dagli esercizi che hanmo inizio dopo il 31 dicembre 2009,

Enel Green Power Spa non prevede impatti dall'applicazione della presente interpretazione.

“IFRIC 16 = Coperture dif un investimento netto in una gestione estara”, Linterpretazions si
applica alle societa che Intendono coprire il rischio di cambio derivante da un “investimento
netto in una gesbone estera®. Le principali disposizioni della sopra cltata Interpretazione
sona di sequito riportate:
pud essere oggetto di copertura solo fa differenza cambio tra la valuta funzionale (e non
di presentazione) della gestlone estera e quella della sua controllante (guest'ultirma
inbesa a gualsiasi livello - ulbima o Intermedio);
cor riferimente al bilancio consolidate, il rischio di cambio connesso all'investimento
netio in una gestione estera pud essere designabo come coperto una volta sola, anche
& pil di una sodetd del Gruppo ha coperto la propria esposizione:
lo strumento di copertura pud essere detenuto da qualsiasi sociekd del Gruppo (esclusa
quedlla coperta);
in caso di dismissione della gestione estera, nel bilancio consolidato, Iimporto
riclassificate a Conto economico dalla riserva di traduzione connessa alle strumento di
copertura & pari all'ammontare di utilifperdite equivalenti alla porzione efficace dello
strumento di copertura,
La nuova interpretazione dovrd essere applicata, prospetticamente, a partire dagli esercizi
che hanno inizie dopo il 30 giugno 2009. Enel Green Power Spa non prevede impatt

derivanti dall'applicazione futura delle nuove disposizioni.
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«  “IERIC 17 - Distribuzione ai soc di attivitd non rappresentate da disponibilitd liguide®.
Linterpretazione chiarisce le modalith di rilevazione contabile ded dividendi eregatl In beni,
diversi dal denaro, ai possessori di capitale. In particolare:

- i dividendi devono essere rilevat] guando deliberati;
- la societa deve valutare | dividendi al fair value dell’attivica netta da erogare;

la societd deve registrare la differenza tra valore di libro e fair value a Conto economico.
La nuova interpretazione dovra essere applicata, prospetticamente, a partire dagli esercizi
che hanno inizio dopo il 31 ottobre 2009, Enel Green Power Spa non prevede impatti
derivanti dall'applicazione futura delle nuove disposizioni.

«  “IFRIC 18 - Cessioni di attivita da parte della cllenteia”: chiarisce le modalita di rilevazione
e valutazione di immobili, impianti @ macchinari ricevuti dai propri clienti, ovvero di
liquidita, destinate alla costruzione/acquisto degli stessi, da utilizzare per collegare il diente
ad un determinato network efo fornire al cliente un continuo e duraturo accesso alla
Fornitura di determinati benifservizi, La nuova interpretazione dovra essere applicata,
prospetticamente, a partire dagli esercizi che hanng inizio dopo i 31 ottobre 2009, Enel
Green Power Spa non  prevede Impatti  derivanti  dall'applicazione  della  nuova
interpretazione.

Mel carso del 2009 1Tntermational Accounting Standard Board (1ASB) e 'International Financial
Reparting Interpretations Committee (IFRIC) hanno pubblicato nuovi principi ed Interpretazioni
che, al 31 dicembre 2009, non risultano ancora emologatl dalla Commissione Europea. Di
sequito se ne riportano i principali:

»  “Amendment te IFRS 2 - Group cash-seltied share-based payment [ransactions”, emesso a
giugno 2009, Le modifiche, che incorparana Iz linee guida precedentemente Contenule
nelllIFRIC 8 & nell'IFRIC 11, chiariscens | trattamento contabile da applicare ned caso di
transazioni basate su azioni regolabe per cassa che coinvolgono dlverse sociekd del Gruppo
{ad es.: i caso In cul una controllante sla obbligata a pagare al dipendents di una propnia
controllata, per | servizi prestati, ammontari basati sul valore delle proprie azioeni), Le
modifiche saranno applicabili retroattivamente, previa omologazione, a partire dagli esercizi
che hanno indzio i1 1% gennaio 2010 o successivaments.

« “IFRS 9 - Financial Instruments®, emesso a novemnbre 2009: costituisce la prima delle tre
fasi del progetto di sostituzione dello 1AS 39, 1| nuove standard definisee | nuovi criten per
la classificazione delle attivitd finanziarie, basati sul c.d. business mode/l dell’impresa e sulle
caratteristiche dei Nussi di cassa contrattuali asseciatl alle predette attivita finanziarie, Con
riferimento ai criteri di valutazione, il nuove standard prevede che, iniziaimente, le attivita
finanziarie debbano essere valutate al fair value, Ivi inclusi, nei casi in cui le predette
attivitd non siano valutate al fair value con contropartita Conto economico, ghi evaentuali
costi di transazione, Successivamente, devono essere valutate al fair vaiue, ovvero al costo
ammortizzats, In merito ai criteri di valutaziene degli investimenti In strumenti di capitale
non detenuti per finalita di trading, & possiblle optare imevocabilmente per la presentazions
delle wvariazioni di fair valve tra gli other comprehensive income; i relativi dividendl
dovranno essere in ogni caso rilevati @ Conto economico. Tl nuove principic sard applicabile
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retroattivamente, previa omologazione, a partire dagli esercizi che hanno inizig il 17 gennaio
2013 o successivaments,

“Revised IAS 24 - Related party disciosures”, emesso a novembre 2009: prevede la facolld
per le societa controllate o sottoposte a influenza notevole da parte di Enti pubblici di
fornire una specifica informativa, pid sintetica, per le transazioni avvenute con tall Enti
pubblici ¢ con altre socletd anch'esse controllate o sottoposte a influenza notevole da parte
dello stesso Ente pubblico. La nuova versione dello 1AS 24, inoltre, ha apportato una
modifica alla definizione di parti correlate rilevante ai fini dell'informativa nelle note di
commento. La nuova versione dello JAS 24 sara applicablle retroattivamente, previa
omologazione, a partire dagl esercizi che hanno inizic || 1° gennaic 2011 o
suCCessivameante,

"Amendments to IFRIC 14 - Prepayments of 8 Minimum Funding Requiremeant”, emesso a
novemnbre 2009: chisrsce le drcostanze In cui una sodetd che effettua dei versamenti
anticipati a coperfura di uwn minimum funding reguirernent [ciog un livella minimo di
contribuzione al piano) pud rilevare tall versamentl come n'attivic, Le madifiche saranno
applicabili, previa omologazione, a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1% gennaio 2011 o
suctessivamente.

*IFRIC 19 - Extinguishing financial liabilities with equity instruments”, emesso a novembre
2009 tale interpretazions chiarisce il criterio di contabilizzagione che il debitore deve
applicare in caso di estinzione di passivith tramite emissione di strumenti di capitale a favore
del creditore, In particolare, & previsto che gli strument di capitale emessi costituiscono |1
corispettivo per I'estinzione delle passivitd & devono essere valutati al fair value alla data di
estinzione, L'eventuale differenza tra || valore contabile della passivithd estinta ed il valore
iniziale degll strumenti di capitale emessi deve essere rilevata a Conto  economico.
Linterpretazione sard applicabile retroattivamente, previa omologazions, a partire dagli
esercizi che hanng inizio il 1% luglio 2010 o successivarments,
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4. Gestione del Rischio
La societd pon stipula contrattl derivatl al finl speculativi.

Rischio Mearcato

Enel Green Power Spa, nell'esercizio della propria attivita, & esposta a diversi rischi di mercato
ed In particolare al rischio di osdllazione dei tassi di inberesse, dai tassi di cambio @ dei prezzi
delle commuodity.

1l rischio di tasso di interesse & connesso alla variabilith degli ener finanziar del debito a medio
- lungo termine; nelllambito dell’attivita di vendita a termine dell’energia attraverss
indicizzazioni al prezzo delle commaodity energetiche dengminate in dollan statunitensi, la
Societd & esposta conbemporaneamenta al rischio corrrrooity e al rischio tasso di camblo,
Un'ulteriore fonte di esposizione al rischio cambio deriva inoltre dalla presenza di Alussl finanziari
connessi con finanziamenti infragruppo denominati in valuta estera,

Per contenere tali esposizioni all'interng del limiti definiti all‘inizio dell'esercizio nedl’ambito delle
politiche di gestione del rischio, Enel Green Power Spa stipula contratti dervati Over the
Cournber (OTC) infragruppe; In particalare, la controparie per le operazioni in derivati su
cormmodity & Enel Trade Spa mentre per le operazioni in derivatl su tasso di inberesse o di
cambio & la Capogruppoe Enel Spa,

Le aperazionl in derivatl possono essere designate come di Cash Flow Hedge (CFH), qualora s
na ravvisi 'opportunita e siano soddisfatti | requisiti formali previsti dallo 1AS 39, altrimenti sona
classificate come di Tradimg.

1l Fair value di un contratto derivato, che rappresenta il corrispettivo per Peventuale estinzions
anticipata alla data di rilevazione, & determinato utilizzando be guotazioni ufficiall per gli
strumenti scambiati in mercati regolamentati. T fair valve degli strumenti non quatatl in mercatl
regolamentati & determinato mediante madelli di valutazione appropriatl per clascuna categaoria
di strumento finanziario o utilizzando i dati di mercato relativi alla data di chiusura dell’esercizio
contabile [quali tassi di inberesse, tassi di cambla, valatilitd) attualizzandao | flussi di cassa attesi
in base alla curva dei bassi di interesse di mercato alla data di riferimento e convertendo i valari
in divise diverse dalleurg ai cambi di fine esercizio fornitl dalla Banca Centrale Europea.

Il valore nozionake di un derivato & Plmporto contrattuale In base al guale sono scambiati i
differenziali; tale ammontare pud essere espresso sla in base a un valore sia in base a quantita
(quali per esempio tonnellate, convertite In euro moltiplicando 'ammontare nozionale per il
prezzo fissato), G ammontarl espressi in valute diverse dall’euro sono convertiti in euro
applicando Il tasso di cambio in essere alla data di chiusura del bilancio.
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Rischio tasso di interesse

1l duplice abietlive di riduzicne dell'ammontare di indebltamento finanziario soggetto alla
variazione dei tassi di interesse e di riduzione del costo della provvista viene reggiunto ponendo
In essere, tramite la controllante Enel Spa, contrattl di interest rate swap, che prevedono lo
scambla, a intervalll di tempo spacificati, di flussi di interesse a tasso varablle contro fiuss! di
interesse a tasso fisso, entrambi calcalati su un medesimo capitale nozionale di riferimento: la
scadenza dei contrattl derivati non eccede la scadenza della passivita finanziaria sottostante.

Mella seguente tabella vengona forniti, alle dabe del 31 dicembre 2009 e del 31 dicembre 2008,
il nozionale e il falr value del contrattl derivabi su tasso di interesse con ulteriore evidenza del
trattamento contabile adottato:
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L'ammontare dell'indebitamento a tasse variabile non coperto dal rischio di tasso di interesse
rappresenta il principale elemento di rischia per l'impatto che potrebbe verificarsi sul conto
BEONoIMico conseguentemente ad un aumento del tass) di interesse di mercato,

In base all’analisi dell'indebitamenta di Enel Green Power Spa, si rileva che Tndebitamento a
rmedio ¢ lungo bermine & guasi esclusivamente a tassa varlabile 8 risulta coperta all'B1% da
aperaziani in derivati su tasso di inberesse (interest rate swap), Tale indebitamento, inaltre, &
inberaments espresso in euro e non si configura Pesistenza di una esposizione alla variabilitd dei
tassi di cambio sul mercato.

Al 31 dicembre 2009 se i tassi di interesse a tale data fossero stati di 1 punto base pid alti, a
paritd di ogni altra variabile, il pabtrimonio netto sarebbe stato pid alto di 68 migliala di euro a8
saguite dell'incremento del fair value dei derivati su tassi di OFH. Al 31 dicembre 2009 se i tass|
di interesse a tale data fossers stati di 1 punto base pid bassi, a parita di ogni altra varlabéle, I
patrimenio netto sarebbe stato pild basso di 68 migliaia di euro a seguito del decremento del fair
valua dei derivati su tassl di CFH.

L'impatto negativo {positive} in termind di maggiori {minori] oneri finanziar annul rivenient
dall'ammontare non coperto del debito & medio lungo termine & stimabile in circa 4 migliala di
auro.

Rischio tasso di cambio

Al fire di ridurre il rischio di cambio derlvante da attivitd, passivith e Nussi di cassa attesi in

divisa estera, Enel Green Power Spa stipula con Enel Spa contratti forward allo scopo di coprire i W
flugsi di cassa in valube diverse dall'euro, tipicamente dollari statunitensi, Generalments la

scadenza dei conbralli forward non eccede | 12 mesi.
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Al 31 dicembre 2009 risultano in essere contratti forward per un ammontare nozionale
complessivo di 17.521 migliaia di eura. [ contratli forward in essere al 31 dicembre 2009 sona
utilizzati per coprire il rischio cambio connesso alle vendite di energia e a flussi finanziar relativi
4 finanziament! infragruppa.

Nella seguente tabella vengeno fomiti, alle date del 31 dicembre 2009 e del 31 dicembre 2008,
il nezienale e il fair value del contratti derivati su tasso di cambio suddivisi per trattamenta
contabile adottato e tipologla di strurmento,
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Nella seguente tabella sone riepilogati i flussi di cassa attesi negli esercizi futurl relativi ai
predetti skrumenti finanziar derivali:
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Rischio prarzo energla

Con l'obiettivo di rdurre il rischio di oscillazione del prezzi deli’energia vengono utilizzate varie
tipologia di contratti derivatl, in particolare CFD e swap.

L'esposizione al rischio legata alla variazione del prezzo dell’'energia deriva essenzialmente
dall’attivith di vendita di energia a prezzo variabile {vendite in Borsa).

In relazione all'energia venduta sulla Borsa dell'energia eletirica, Enel Green Power Spa ricorre
alla stipula di "Contratti per differenza (CFD) a due vie* con Enel Trade Spa, nei quali le
differanze sono regolate a favore della controparte nel caso In cul il Prezzo Unico Nazionale
{PUN) superi il prezzo strike, e a favore di Enel Green Power Spa nel caso contrario. Per tali
contrattl mon & previsto un premio fisso.

Enel Green Power Spa ha in essere "contratti per differenza (CFD) a due vie® con Enel Trade
Spa. L'esposiziene residua, derivante dalle vendite sulla Borsa non coperte da CFD a due vie, &
valutata e gestita In funzione di una stima dell'andamento dei costi di generazione in Ttalia, Le
posizioni residue cosl determinate sono aggregate su fattori di rischio omogened che possona
essere gestiti attraverso altre operazioni di copertura sul mercato, in particolare swap, Tali Swap
vengono contrattualizzati in dollari e, pertanto, nasce I'esigenza di coprirsi dal rischlo cambia. A
tal fine, la Societa stipula contratti forward per coprirsi dal rischio di cambio.

Tali contratti vengono normalmente posti in essere con nozionale ¢ data di scadenza uguall a
quella dell’esposizione sottostante, o del flusso di cassa atteso, cosicché ogni variazione nel fair
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value efo nei flussi di cassa attesi di tali contratti, derivante da un possibile apprézzamento o
deprezzamento dell’euro versoe le altre valute, & interamente bilanclate da una carrispondente
variazione del fair value e/o nei flussi di cassa attesi della posizione sottostante,

Mella tabella seguente viene fornito il nozionale e il fair value dei contratti derlvati su commaodiby
in essere al 31 dicembee 2009 e al 31 dicembre 2008:
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5l precisa che la Societa anallzza | contratti di compravendita di energia elettrica conclusi, al fine
di individuare se gli stessi si gqualifiching corme un contratto derivato da valutare ai sensi dello
IAS 39 o se lo stesso, pur non conflgurandosi come un contratto derivato, contenga eventuali
derivatl impliciti che debbano essere valutatl i sensi dello 1AS 39,

Al momento non sono emersi derivati implicitl da scorporare, mentre i contratt che si
qualificane come derivali sono coerentements valutati,

Mella seguente tabeila sono indicati i flussi di cassa attesi negli esercizi futur relativi al predetti
strumenti finanziarl derivali:
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Mella successiva tabella & Indicato |l fair value che tall contratti assumerebbero nel caso di un
incremento e dl un decremento del 10% del prezzi delle commodity energetiche sottostanti [
modello di valutazione dei prezzi dell®energia del mercato in lkalia, nel caso dei CFD, e della
quotazioni dei fattori di rischio sottostanti, nel caso dei derivati su combustibili.

Higligia o suro Falr Valus
al 3112 3009 &l 31,13 F00EE
Dearivat] Cash Flon Hedge:
Daramanto 105 110.471 23047
—CFD g 2 e oot Enel T R, - e } FEENE
Incramsnto 0% 35.035 T4.215
Dgoramanio 0% A5 i
Derlvat! su commodity verso Engl Trade Soa [ ] a
[ncrameanbs §0% {1.7371 []
Totale derivatl CFH F2.113 L33. 194
riwali =
Decraments 10% ] LEE
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[ncramanta 10% [a] La0Gh
Dacramanto 0% el | 47616
Dervat si commodity verse Sne’ Trade Sog {193 43,350
Incramanto 100 LB 30.095
Totake derlvat] di w [ Eric )] A42.260
TOTALE DERIVATI SU COMMODITY 71.919 175963
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Hischio ¢l cradito

Enel Green Power Spa & caratterizzata da significative concentrazioni del rischio del credito
verso entita del gruppo Enel. Nell'ambito della propria attivith caratteristica la societd impegna
solo in via residuale linee di credito commerciali verso controparti esterne, rappresentate
essenzialmente dal Gestore Servizi Energetici (GSE).

Un‘indicaziene quantitativa sintetica dell’esposizione massima al rischio di credito @ desumibile
dal valore contabile delle attivita finanziarie espresse al lordo del relative fondo svalutazione, cul
sl aggiungens gli strumenti finanzian derivati con fair value positive,

Al 31 dicembre 2009 |'esposizione massima al rischio di credito ammanta a 394 milioni di euro
{286 milioni di euro al 31 dicembre 2008) ed & cosi composta:

Ribsarn dh suro

al 31.12.2009 al 31.12.2008 Varlazione
Crediti Fmanzian o bboli a meds & lungs termina 1 1 0
Attiitd finanziana non corrents 0 50 {50']
Craditi commarcial ELF 106 204
Cradit Pnangian & Gtoli a breve berming E 2 &
Attnita finanziarie corrent 73 127 (54 )
Tanbake 394 JEG 108

Rischio di liquidit

La gestione del rischio di liquidita & centralizzato presso la Tesoreria di Gruppo in Enel Spa che
assicura 'adeguata copertura degli eventuali fabbisogni di liquiditd non disponibili prontamente
tramite i ussi di cassa generati dall'ordinaria attivita. Data la dinamica dell‘operativita, la
strategia di Gruppo privilegia impiego di linee di credito dedicate.

La previsione dei fabbisogni di liquidita & determinata sulla base del flussi di cassa previsti
dall'ordinaria gestione aziendale.

Gastione dal capitale proprio

Gli obiettivi delia societh nella gestione del capitale sono ispirati alla creazione di valore per
I"Azionista, alla garanzia degli interessi degli stakeholders e alla salvaguardia della continuita
aziendale, nonché al mantenimento di un adeguate livelle di patrimenializzazione e di equilibrio
finanziario, coerentemente con gli obiettivi strategicl definiti dalla Capogruppo tesi a supportare
efficienternente lo sviluppo deli®attivita aziendale.
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Ricawvi

5.8 Ricavi delle vendite & dealle prestazioni — Euro 1.050.723 migliaia
1 ricavi delle vendite & delle prestazionl risultano oosi articolati:

Migliaia di gurg
2009 2004

ficawi delle vendite ¢ delle prestarionic

- da Terzi 890.220 104.256
GME Spa (Barsa) 474680  TBO1S
Tarna Spa (M50 - Shilanogmints ) 26599 1.609
Acquirents Unico Spa (Contrato Bilabarali) A5 D00 0
GSE Spa-CIP6 154554 7394
GSE Spa - Impianti non mlevant 23852 2317
R ificati Verdi 1515 14921

- da Socleth del Gruppo 138,009 1]
Enel Produzsong Spa (Corkr gt Bilaterak) 16.688 [1]
Enel Trade Spa {Contrath B4 akarali) 121,321 o

Rlcawi da trasporto di energia elettrica B60Z a2

Ricavi da management fee e altr servizl di coordinamenta 48492 a

Totale 1L.OS0L723 104.028

Come anticipato, Enel Green Power Spa ha stipulato con la societa del Gruppo, Enel Produzicne
Spa, un contratbo in base al quale la societd cpera per conto di Enel Green Power Spa sul
Mercato dellfenergis. Pertanto, pur avenda rilevato ricavl verso terzi per la vendita di energia, la
Societd regola finanzpariaments tali partite con la socleta Enel Produzione Spa.

Enel Gresn Power Spa opera autonomamente per la sola cessione di energia per impianti CIP &
&l GSE le cui convenzionl scadranno a giugne 2010,

Mel 2009 Enel Green Power Spa ha venduto complessivamente 11,733 GWh principalmente in
Borsa (F.951 GWh realizzando circa 503 milioni di euro),

Ha, Ingltre, venduto energia tramite contratti bilaterali, principaimente alla societd del groppo
Enel Trade Spa (1.673 GWh realizzando circa 121 milioni di ewra di rcavi), all’Acquirente Linboo
Spa (636 GWh realizzando circa 46 milioni di euro di ricavi) e ad Enel Produzions Spa (244 GWh
realizzando circa 17 milioni di euro di rcavi).

[nfine, le vendite di energia elettrica 8 prezzo incentivato al GSE sono state pari a 1.229 GWh
realizzanda circa 179 milioni di ewra, di cul 155 milioni di euro per CIP 6, comprensive di 18
miliani di eure di rettifiche positive relative agll eserclzl precedenti.
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La produzione di energia utile ai fini dell’assegnazione di Certificati Verdi & stata pari a 1.910

GWh per complessivi 171 milioni di euro ed & stata valorizzata come segue:

= 296 GWh a 89,85 €/MWh per complessivi 27 milioni di 2uro di vendita certificati verdi ad
Enel Trade Spa effettuata nel mese di dicembre;

#+ 1.614 GWh a 89,17 €/MWh per complessivi 144 milioni di eurg di ricavi attesi dalla vendita
dei Certificati Verdi al GSE, valorizzati alla miglicre stima del prezzo di ritire 2010 calcolats

in base al disposte della normativa vigente (media penderata degli scamibd avwvenuti negli
anni 2007-2009).

Tali rcavi sono attribuibll per B4 millonl di euro al 938 GWh prodotti da impianti
gegtenmoelettricl gualificati 1AFR, per 44 milionl di euro al 488 GWh da eolico e per 43 milioni di
eurg ai 484 GWh da implant idroelettrici gqualificati 1aFR,

I ricavi per management fee e altri servizi di coordinamento sone rilevati nei confronti delle
societa estere rientrant nel perimetro defla Divisione Energie Rinnovabili, in particolare wversa le
societa del Centro e Sud Amernica (3.430 mighala di eura) & verso Enel North America Inc.
(2.021 migliaia di eure). & sequito della riorganizzazione del Gruppao, infatti, Enel Spa fattura ad
Enel Green Power Spa il costo per management fee e service fes attribuita all'intera Divisione
Energle Rinnovahili; Enel Green Power Spa fattura quindi alle societa della Divisiona il costo per
management fee & service fee, tenendo conte del Servizi prestati sia attraverso Enel Spa, sia da
Enel Green Power Spa stessa ed addebitati alle varie societa controllate sulla base di specifici
contratil che prevedono parametrl predefiniti per la determinazione dei corrispetbivi.

I ricavi delle vendite e delle prestazion] sone cosi suddivisl per area geografica:

Migliaia di eurg
2009 2008

Italia 1.044.831 104.834

L.E. 441 a

Mard Armerics 2.021 a

Cantro @ Sud Amarica 3.430 o
Totale 1.050.723 104.838
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5.b Altri ricavi — Euro 36.178 migliaia
Il dettaglio degli altri ricavi & riportate di seguito:

Mighaia di euro
2009 2008
Altri ricavi da terzl 26,420 695
Conbributy in Contd Esgroizio 12654 iz
Rgndita idroslstings 3.400 L]
Rimbeors: da bgrzi 4.117 142
Proventi per cessiona #narga tarmica 3E36 357
Albre ey 2413 124
Altri ricavi da societd del Gruppo 8.758 7o
Jotale 36.178  1.465

I contributi in conto esercizio si rferiscono ai contributi riconosciuti alla Societa a fronte di
speciflia accordi.

La rendila idroelettrica si rifertsce all'integrazione dei ricavi riconosciuti dall’Autorita Energia
Efettrica il gas alla Sodieta in base alla delibera arg/elt/63,/09, come anticipato nel capitolo
“Aspelti normativi e tariffari®.

[ imborsi da terzi si riferiscono al corrispettivi icevuti da terzi (enti, consorzi e acquedotti) per
I"attingimento dell"acqua dalle centrali (droelettriche & dai bacini di proprietd di Enel Green
Power Spa.

I proventi per cessione energia termica sono rilevati a fronte di contratti per teleriscaldamenta
con privati, aziende ed enti pubblici (il vapore geatermico non utilizzato per produrre energia
elethica viene utilizzato per riscaldare aziende e abitazioni],

Gli altri ricavi da societa del gruppo si riferiscono per 4.287 migliaia di euro al riaddebito de
costi del personale principalmente verso la societa del Centro e Sud America (2,516 migliala di
eure) & dell’area Nord America (1, 128 migliaia di euro’; accolgono, inolbre, per 1.790 mighaia di
euro i ricavi verso la controllata Portoscuso Energia S per | servizi di ingegneria e per lo
svlluppo e la progettazione definitiva ed esecutiva per il progetto eolico sito in Portoscuso.

o
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Costi
Comprende le seguent| vogl:

Materie prime & materiali di consumo - Euro 30.278 migliaia
Il dettaglio degli acquisti & riportato nel prospetto seguente;

Mighaia di aura

2000 2008

Acquisto energia: 9.034 204
- da terai 4.0049 189
- da sociebs del Grappo 4.935 1%
Acguisto matenali & apparecchi non destinati 3 magazzing 11,340 980
Acguisto material @ apparecchs destinati 3 magazzino 2,694 as)
Altri scouisti i matenie prime & matanad di consumo 201 193
Totale 30,278 2.346
& cul capialirrat (5.720 ) (612 )

Gli acquisti energla da societh del gruppo si riferiscono principalmente all'epergia acquistata da
Enel Energia Spa (3.782 migliaia di eurc} per il funzionamento del servizi susiliar di centrale,
direttamente o indirettamente connessi alla produzione di enargia elettrica, per i serviz di
illuminazione e per la forza motrice,

Gli acquisti energia da terzi si rifeniscono sostanzialmente all'energia acquistata dal GME Spa
(1.546 migliaia di eurc) e da Tema Spa (2,451 migliaia di euro).

L'acquiste dei materiali non destinati a magazzing si riferisoe per 6.755 migliala di euro
all'acquisto di reagenti per il funzicnamento degli impianti di produzione (in particolare, idrato di
sodio per gli impianti Amis) e per 4.594 migliaia di 2urg a materiali vari principalmente destinati
al mantenimento ed alla manutenzione degll Impianti di produzione,

L'acquisto dei materiali destinati a magazzing si riferisoe a parti di ricambio per implanti di
produgions geotermica (3.231 migliada di eura), a parti di ricambio per implantl di perforazione
geotermica (1.392 migliaia di euro), ad altrl materiali di consumo geotermico (3.85% mighaia di
aura) e ad altri materiali {1.216 migliaia di euro),
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6.b Servizl - Euro 156.128 migliaia
La voce & composta da costi per servizl, pari a eure 122,330 migliaia, & da costi per godimento
beni di terzi, pari a euro 33.798 migliala, come evidenziato nel prospetto sequente:

ﬂﬂhlli ull surg
2009 2008
servizi da societa del Gruppo GF.639 8179
Ensl Spa 25367 4.887
__Enel Servizi Srl 19506 1.B56
Enel Produsions Spa 15.035 1.340
Engl Ingegneria & Innovaziona Spa 4,606 0
Altre sactba del gruppo 24022 a7
Godimento beni di terzi (socletd del Gruppo) 3.131 211
Servizi da terzl 54691 3.249
_Lavon d manutenzone & riparazions 20.138 1.569
Comapatin di Borsa 7530 KL
Consulenze tecniche & spacialisticha 5.259 Aii
Prestamon professionali @ tecniche 4.464 7
ServiZi @ altra spase connesse al pergonals 3,364 140
Onari accasso alla rete 2811 247
Costi per assicuragsni 2.785 a
Spese telefoniche & postali 2166 275
Altri costi par senvizi G.064 471
Godimento bend di terzi 667 24.519
Totale 156,128 14.158

| costi per servizi da Enel Spa si riferiscono al contratti stipulati con la controllante relativi alle
management fee (11.226 migliaia di euro), alla comunicazione e alle pubbliche relazioni {3.395
migliaia di euro), al financial service, al marchio e ad altre prestazioni {10,746 migliaia di euro).
I costi per servizi da Enel Servizi Srl si riferiscono ai contratti stipulati con la societd di servizi
del Gruppo relativi al global service (3,875 migliaia di eura), & servizi informaticl (3,839
migliaia di eura), al service amministrativo (3,245 migliaia di eura), al service degll acguisti
(2.917 miglizia di euro), all'amministrazione del personale {2,718 migliaia di euro), ai servizi di
ristorazione (1.409 migliaia di eurc) e ad altri servizi {1.503 migliaia di eurg),

I costi per servizi da Enel Produzione Spa si riferiscono principalmente ai servizi di energy
management effattuati,

I costi per servizi da Enel Ingegneria e Innovazione si riferiscono alle prestazioni effettuate dalla
societa del gruppo sulla base di specificl contralti stipulati nel corso del 2009,

b
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I costi per servizi da terzi accolgono per 20.138 migliaia di euro | costi per lavori di
manutenzione & riparazione e per la realizzazione degli impiant di terzi {appalti pEr Opera

idrauliche, meccaniche, elettriche ed elettromeccaniche); accolgono, inoltre, i sequenti costl:
- fee @ corrispettivi per || diritto di utilizzo di capacith di trasporto a GME Spa (6,977 migliaia

di eura);

- corrispettivi per prestazioni professionali e tecniche e consulenze strategiche, di direzione e

organizzazione aziendale {complessivamente parf a 9.723 migliaia di euro);
- costi per servizi connessl al personale, principalmente spese di viaggio e trasferte (2,778
migliaia di eura);
= oner accesso alla rete dovuti @ Terma Spa per il servizio di trasmissione dell’enargia in

proporzione all'energia prodotta e immessa nella rete, come disposto dall’art. 16 della
delibera n.228/01 (2.911 migliala di euro).

premi assicurativi per polizze di varia natura connesse alla copertura dei rischi,
principalmente per rischio incendio (1.504 migliaia di euro):
- spese telefoniche verso Wind Telecomunicazioni Spa (2.161 migliaia di eura).

I costi per godimento beni di terzi {30.667 migliaia di euro) =i riferiscono principalmenta ai
cancni di dervazione acque, ai canoni demaniall e ai sovraccanoni bacind imbrifer montani
(BIM) e rivieraschi dovuti agli enti pubblici locali a frante di concessionl di utilizzo di acgue
pubbliche a scopo idroelettrico (28,160 migliaia di euro).

6.c Costo del personale - Euro 122,199 migliaia

Mal prospetto seguente & riportato il dettaglio del costo del personale:

Mighaia di surn

2009 2008
Salan & stipendi 7TO.786 5,439
Cnari sociah 24.407 1.518
Trattamanta di fime rapporto 4.840 535
Altr costi 13.166 (3.679)
Notale 122,199 3813
ol cul capitahzzati (16.138) (1.187)
Gli oneri sociall seno cosi composti:
ﬂghaua di #uro
2009 2008
Oreri sooali su benefia a brave termine 23,197  1.412
[MAIL Loi& 85
[MPS 22181 1337
Orneeri soci3l 2w programmi 3 contributl defing 1.210 106
ASDE 12 2
FONDEMEL 262 10
FISDE G4 0
FOPEN 842 g4
JTotals 24,407 1.518
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GH aleri costl del personale del 2009 accolgono per 9,624 migliaia dl euro gli aneri per incentivi
all'esodo del personale. Al 31 dicembre 2008 i costl del personale beneficiavano per 3.822
migliaia di euro della sopravvenienza attiva rilevata sul fondo esodo incentivato che era stato
trasferito nell'ambito della scissione da Enel Produzione Spa e che era risultato sccedente.

Mel prospetto che segue & evidenziata la consistenza media dei dipendenti per categaria di
apparienenza, nonché |a consistenza effettiva al 31 dicembre 2009,

Consistenza
media Firala media Finale
2009 2008
Dinigeanti 40 44 13 13
Quadri 171 195 100 QG
In‘u:ueg_-atl 727 7549 LT o7s
Dperai 688 570 702 697
Totale LG26 1,668 1.492 1.484

6.d Ammortamenti e perdite di valore - Euro 304.691 migliaia
La voce & cosi compasta:

Ehjllala di aurg

2009 2008
Ammaortamenti attivitd matenah 299855 25.578
Ammortamant attivitd immatenal 228 7
Perdite di valore 4.608 [u]
Totale 04,691 15.585

Gli ammortamenti delle attivita materiall si riferiscono agll impianti di produzione per 274,340
migliala di euro, ai fabbricati per 22.751 migliaia di euro e ad altre attivith materiali per 2,764
migliaia di euro,

Le perdite di valore del 2009 si riferiscono alla svalutazione di alcuni crediti rilevati tra le altre
athivita correnti,

6.e Altri costi operativi - Euro 40.294 migliaia
Gli altri cost operativi risultano cosi composti;

Figlina di euro

200G 2008
Accantonament natti a fondi per rischi ed onEri 7,718 1.847
Conkributl & guote associatve 25.627 1.253
Imposts & bagsa J.614 454
Minusvalanza 1.37% 49
Emolumanti al Collages Sindacala 103 100
Lltri Ccosb oparatin 1.892 a5
Totale A4l 494 39736
Relazione e Blancio di Enel Green Power Spa al 31 dicsmbre 200% - Bfatei ol esercimo
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Gli accantonamenti netti ai fondi per rschi riflettona gli accantonamenti effettuatl
principalmente per il fondo vertenze (9999 mighaia di ewra) & per | possibili contenzios! in
materia di Imposta Comunale sugli Immobili {1C1) (3,902 migliaia di eura) ed il rilascio del
fondo costitulto nel 2007 a garanzia del buon funzionamento della centrale Berlin 111 {7417
migliaia di ewro); In particolare, Enel Green Power era responsabile delle eventuali forniture di
ricambi efo riparazioni per | primi due anni di esercizio della centrale e, al 31 dicernbre 2009,
scadutbi i termini per tali garanzie, si & proceduto al rilascio del fondo,

I contributi e le gquote assodative si riferiscono principalmente ad Importi Flconosciuti a Comuni,
Prowvince @ Regioni, sedi di centrali, sulla base di specifici accordi tra le parti,

In particolare, accolgono | contributi riconosciuti afla Regione Toscana nell‘ambito dell Accordo
WVolontario Attuativo del Protocollo di Intesa stipulate tra Ened e la Reglone Toscana che prevede
un confributs a carico di Enel Green Power Spa calcalato in funzione della produzione
complassiva dell’anno precedente.

Le imposte & tasse si riferiscono per 2.584 migliaia di euro all'Tmposta Comunale sugli Tmmohbili
e per 1030 migliaia ad aftre imposte.

Costi per lavori interni capitalizzati - Euro (21.858) migliaia

Gli oneri capitalizzati si riferiscono per 16.138 migliaia di euro a costi del personale (1.187
migliala di eure nel 2008) & per 5.720 migliaia di euro a costi per materiali (619 migliaia dl euro
nel 200487,

Relanong & Biancin di Enel Green Power Spa al 31 dicesmbire 200% - Blanclo 3l éserclneg
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Proventi/(Oneri) netti da gestione rischio commodity - Euro 117.842 migliaia
La voce s riferisce per 125.012 migliaia di euro a proventl & par 7,170 miglaia di euro ad oneri
derivanti dalla gestione del rischic commodity, come esposto nel prospetto seguente:

Higlinia & curg
Ao Hos
Provent] reafizzati s derlval: 168,769  12.947
i krading - aon copertirg su tambiie commodty 411 i
':hl'-rilil'lﬂ - nNon oopamura SU praz commaddy '.H_.il-‘-l 12.84%
CFH - copertira prazao commodity 133,844 a
Hettifiche di provent] dn valulaczions a.p. per partile chiese mell'annc su dertvati:  [44.147)
di krading - non copertuea su Camhin commadiy 7]
di trading - nom copartura su prazzn commadity LRSS
Proventl da valitazione su derieali: imd 13.815
4 rading - o Saperturs su cambio commodiy 30 12.815
Totala provemdl da gestions rischio commodity 135.013 5. 757
Migliaia 8i eurs
0% P
Omeer] resllzradl su derhesti di 3106 1.265
di trading - non copemLes sy C3mpip pimmodoy [&.457) o
1 Ergcang - nan aLrs Su praz commmadity {433 (2. 265§
LFH - coperbura prezzo commodiy 16 216] )
Reftiliche di oseri da vahiladione a.p. per partibe dhiuse nell’ anno: 6170
di trading - non copartura su cambio commodicy 5.042
i trading - non cupafLea s PrEZIG coEmgiEy 1.0&7
Omeeri da valulazione: (193]  (5.435)
di trading - non copEMES fU prazag commgy 11831) a
CFH = copertura prezzo Egmdy [u] [5.43%)
lotale pneri da gestioes rischio commmodity O 0

I proventi nethi derivanti dalla gestione del rischio commaodity sl riferiscono per 155,663 migliaia
di eure a proventi netti realizzati su contratti derivati su commeaadity chiusl al 31 dicembre 2009,
per 38,018 migliaia di euro a oneri netti per rettifiche di provent! da valutazione relativi ad anni
precedenti e per 197 migliaia di euro a proventi netti da valutazione di contratti derivati su
cormimadity in essere al 31 dicembre 2009,

I contratti sono tutti posti in essere con la sodieta del Gruppo Enel Trade Spa per la parte

relative alla commaodity e con Enel Spa per la copertura del rischio connesso alla differenza
cambi, in quanto i contrattl dl copertura con Engl Trade Spa sono stipulati in dollari.

W

Fataziors o Blancen i Bnel Green Power Spa 81 31 dicembre 2008 - Bilando & eserczlo
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Proventi da partecipazionl - Euro 14.596 migliaia

I proventi da partecipazioni si riferiscono esclusivamente ai dividendi, relativi agli esercizi 2007
e 2008, percepiti dalla societa La Geo Sa de Cv (partecipata da Enel Green Power Spa al
36,2%).

Proventi/(Oneri) finanziari netti- Euro (83.795) migliaia
1l dettaglio & di seguito esposto:

HMiglaia di guro
A1 20408

Proventi linanziar: 3.083 67
Oaffarenze posttive di cambeg 1332 0
Provants finanzan da struments dagrivati 1.132 48
Adtri intaressi attivi @ proventi finanziari da tergl 629 19
Diveri finansiari: (B65.878 ) (8816 ]
Differenze negativg & cambio (4,319 ) (260 )
2nani finanzian da strument: dgrivat (5,470 ) (1234 ]
Altn nberessi passivi ed onerni hinangian (79,080 | (8.432 1
Totale proventi (oneri) finanziarl [83.795 ) (8749 )

Gli oneri finanziari si riferiscono per 71.348 migliaia di euro agli interessi maturatl sul conto
corrente intersocietario intrattenuto con la controllante Enel Spa.

Gli oneri netti relativi agli strumenti derivati su tassl e cambi risultano pari a 4.388 migliaia di
Bura,

Imposte - Euro 182.279 migliaia
Il dettaglio dedle imposte & esposto nel prospatto seguente:

Mighaia di eura

2009 208
Imposte corrani 205.112 22.116
Imgoste anticipate (26.262] 1.125
Imposte diffante 3429 330
Totale 182,279 26.561

Le imposte correnti, determinate applicando le aliguote in vigore per I'anno di imposta 2009
(27,5% per I'IRES & 4,07% per I'IRAF), sono pari a 205.112 migliaia di suro e commiprendono
I'effetbo dell’applicazione dell‘addizionale IRES (6,5%, la c.d. *Robin Tax"), pari a 34,438
rmigliaia di euro, & una rettifica positiva per imposte relative all'esercizio precedente, pari a
5.3%5 migliaia di euro, di cui 2.417 migliaia di euro riferibili alla rettifica per minor imposte
dovute dalla branch presents in El Salvador.

Ralarions & Bilancio di Enel Green Power Spa al 31 dicembre 2009 - Bilancio d] esesr Fan]
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Le imposte differite attive & passive, rilevabe direttamente a patrimonio netto,
complessivamente pari a 22.829 migliaia di eurs, sono relative alle variazion di fair value di

derivati CFD a due vie [22.069 migliaia di eurc) o di variazicni di falr value di derivati di

copertura su tassi CFH (760 migliaia di aura).

Per il commento delle imposte anticipate e differite si rimanda agli appositi paragrafi deflo Stato

Patrimaniale.

Mel seguente prospetto & espesta la rconciliazione tra onere fiscale effettivo @ teonico,

determinato applicando al nsultato ante imposte 'aliguota fiscale vigente nellesercizio:

Hlﬂllﬂ oh @ura
2009 2008

Rizyta nby iTipeste 503.8132 T[]
Imposta taoriche IRES 135.858 27,5% 19,207 27 ¥4
Effgtto Fobin Tax 3 436 B 3% 3,088 3 3%
Diffgrgnze parmansnts & partie minon i13.991) 12 8% Ta7 1, 1%
Diflgrenze su stime anm pracedanti (5.395) £1,1%0] g 0,0
1RAP 30,368 &.0% ER-Fi) )
Totale Imposte sul reddito 182.278 36, 2% A6 561 39 3%
Lincidenza fiscale effettiva dell'esercizio 2009 & pari al 36%.

Aeiszione & Bilabcio di Ened Gresin Povser Sga ol 11 dicambrg 3009 - Blancio di egerciza
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivo

Attivita non correnti

11. Immobili, impianti @ macchinari - Euro 4.782.923 migliaia
Ii dettaglio e la movimentazione delle attivith materiali refativi all'esercizio sono di seguito

rappresentati:
h#un
Mireeshure Wi sn
Inplavie  inaitriali rckiidi Gmmckiinanian
Temeni plobbricall  mairhinars  commercieli  Miribesl er s ¢ grand Titiie
Lol orgarenpn 107]. 76 el el %541 1 L3 TE0AN
Fand Tt Reianey OB} GLesst  [MOm) (m) R
A 1 dice $2  4E30M 350 1 e} ALIM  4EA38Mm
o e ateranenie dirohd BLYAN BLEAL
nestrmerts 1 FET) ] i 1 I TR
__Dimveinem [ L B I 1 o FET
Painag el % 15 i i [ 0] I
Arwnortaranl (137 | Y] (111 FE ] D [55%
Batale vériariani (1606} {10168) i} i | ] ERI0G 521
K el
Voot BEdes LIW] _ RINIH  mew e ( HLEE TR
oy swwrtanenin BHABTY  GIMaEly) QLI %39 M| 1 QaaTe
Concdienea ol 31 ficomien 2308 HEMATY RIS 158 T.184 i 1416 ATsEN
M dery aEATRTE ok BEASED BRAEED
" hemmem —m et i LI%E 0 FEAN W16
DirreTary iLm] EECT (] 143 B i [
P i D 1 ] i
Pasa}) nsiemn 13800 BOEE i T L5 |
__ imsptarent BEAL]  MI%] (E]  am) B 0w
S rnit I 188 B 0 [ 0 18
Talal wariaiini LEM (175516 (3} [134) 5] 161.1% Rl
e Fory Tt tmert st (31764
iz didancs [T T R 7 " B BouAE
Fordy awotarriy ] GO ) Geeel @y G
Tansiieee ¢l 31 fiemiee 7500 BIRA19 333 1115 LAl 0l BILEE  LmiAn
o e rattranio dorchbd T3 A5 FATE0

Lincremento degli immeobill, impianti e macchinarl di 36.713 migliaia di euro rispetto al valore
del 31 dicembre 2008 (4.746.210 migliaia di euro) & attribuibile sostanzialmente al saldo netto
tra gll investimenti (341.143 migliaia di euro), gli ammortamenti (299,260 miglisia di euro) ed |
disinvestimenti dell'esercizio (6.865 migliaia di euro).

La voce Impianti & macchinario si riferisce principalmente agli impianti di produzions
idroelettrici, geotermici ed solici

W

w2
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Mella seguente tabella vengono riporbati | valori netti al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre
2008 degli immabili, impianti @ macchinari in base alla natura:

E!Ii ol gL
al 31,13, 2009 al 31122008 Variazione
Terreérs & Fabbncat B35.419 B24.814 1.805
Imprats dlEru-ch.ziml
- idroghattrci 1.630.%22 1BES 486 {54.964)
- gantarmogisitno 1.300. 644 1.406. 705 {96.861)
- gokp 400,50 374408 #5453
- gltn 2.061 2. 342 {181}
Todale impiandl &l produsfone 3,343,318 1LabB.a35 [125.517)
sbrerrature & akr bars 10, 166 10,712 {536}
Todale bend In osercizie 4.170.923 4.304.361 (124.438)
L immopik i & 413 15
Imenobibzzaziom n corso @ sooonk S0 552 441,438 E6l.156
TOTALE A 782,923 A, 746,210 36,713
+ o codl b pracutamants devchibi T &0 Bid.650 IEI--TE-H
La voce “immobilizzazionl in corso e acconti®nsulta cosi composta:
Mighaia di eurg
al 31,12. 2009 al 31.12.2008 varinziona
Tarreni a f ricati 1.577 953 1.024
impianti & produgiong:
- idroalgtinc 42 463 37.145 15345
- gagkermpsiating 187.331 138.271 23.980
- galigi 259.974 232016 27.958
- ltrs Q17 Qg 125 )
_Totale implanti di produzione 490,615 408,377
Artrezzature @ altri bani 5,500 2,658 2.842
Tidale beni in esercizio 497,593 411,588 B 104
Asrert) 104.600 28B4 75.052
TOTALE Bl 5592 441436 161,156
Nel seguito vengono sintetizzatl per tipologia gll investimenti effettuat;
Migiaia o euro
al 31.132.32009 al 31.13.3008 variazione
Imgianti 6 produziong:
+ idroekettri 47318 2.730 44608
- geatermaeleitre 133347 26.316 105,051
__-agig 80155 20441 38.757
- @tn Fir 17 275
Totale di 260,173 405404 210669
Atrerzatuie & alir bery SAi8 261 5,657
_Totale benl in asercizly 266,091 A0, 6 216,336
i) 13058 28.303 A 85
TOTALE 341,143 TR A58 261905
- ol pen) pranatamenie geecinpil 5175 -I-g

Ralazione ¢ Bilancle o Erseld Geosn Power Spa ol 31 dcembre 2009
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Attivita immateriali - Euro 2.802 migliaia
Le attivitd immateriall, tutte a vita utile definita, sono cosl costituite:

Aigiais i siro
Sl are Imieokdlis ra s hond
tutelaio In corso @ acoawl Totale
. Cosba orginarg B3z B3 1.360
Fir m amanto . [-1F R [a] (BRI
Aﬁ%ﬂuﬂ [ G986 696
— Investimant FEF] 182 EFER
[N [1] [N
216 193 Ak
_Walora di Bilancio 14 BEE  1.602
Fmﬂg Armort amanto B8 ] L5838 |
Consistenza al 21 dicambre 2008 R 88 1.104
[nyestmant 1.930 a _i.win
. Amimiartani ki (2211 [1] LEF23
Totals vk ziom 1.657 1] LEGF
FEEH EHE 3723
(@21 =] 921}
L1 ;1) 2804

I Software Lutelati sono costituiti in prevalenza da software per supportare esigenze gestionall e
Software necessari per adeguamenti a standard aziendall.

Le immaobilizzazioni in corse e acoonti si fferiscono a cost capitalizzati per la realizzazione di
sisterni informativi finalizzati a supportare esigenze gestionall,

Attivitad (passivita) per imposte anticipate (differite) - Furo 75.126 migliaia
ed euro (34.444) migliaia
Le "Attivita per Imposte anticipate® sono determinate applicando le aliquate fiscall in vigore alla
data in cui la differenza temporanea che le ha gensrate S riversera ad ammontano a 75,126
migliaia di euro (30,152 migliaia di eure al 31 dicembre 2008].
Lincremento dedle attivita per imposte anticipate di 44,973 migliaia di euro riflette
essenzialmente la rilevazione di ammortamenti civilistici superiori alla quiota fiscalmente
deducibile degli implanti oggetto del conferimento in data 1° dicembre 2008; in particolare, s
precisa che 17.709 migliaia di euro sono stati iscritti in contropartita di un debito verso Enel
Produzione Spa in quanto relativo a differenze gia esistenti alla data del conferiments ed | cul
termini & modalita di regolamento saranno definite nel corso del 2010,

1l valore delle imposte anticipate al 31 dicembre 2009 & stato determinato applicanda le aliquote
stabilite dalla Legge Finanziaria 2009 e dal D.L.112/2008: per IIRES il 34% [benubo conto
dell'addizionale IRES del 6,5%) & per 'IRAP | 4,07%.

Le "Passivitd per imposte differite”, complessivamente pari a 34444 migliaia di eura, i
movimentano di 18,397 migliala di euro decrementandosi essenzialmente per effetto defia
variazione di fair value di derivati di copertura CFD a due vie [21.827 migliaia di euro), con
Imputazione a patrimaonio netto.

Mel seguito vengono dettagliati | movimenti delle "Imposte anticipate” e delle *Imposte differite”
per tipologia di differenze temporanes, determinati sulla base delle aliquote fiscali vigenti:

Bptazlons @ Blancio di Enel Groen Power Spa al 31 dicermbee 2009 - Bilanci el sz
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Partecipazioni - Euro 2.215.340 migliaia

Il prospetto di seguito riportato evidensa i moviment intervenuti nell’esercizio per casouna
partecipazione, con | corfispondenti valori di inizio e fine esercizio, nonché I'elenco delle
parbecipazioni possedute nelle societa controllate @ collegate:

TS E Tl & M T = T
Edamna 8 FLARE o ol VL2 DT Eilmnas ® FELTE LB
Ll s 51 1 5004 ] Ecasmmrn  Rpprerorcdcgiciony Ry o velos | Fi13. 2000 .
_Partecipagipsd b sorieilh ComEiiieg: - -
Ensi Gresni Pawer [nbssgponal i o O L 344 003 1 0% paL 1060
i & ] iy ] ¥ q L] 180
_ GerhaFrid Mt igan e Si LLe8 B o B a 1184 ) b
Ewnowabisy de Gosbsrela 1] 0 o [ B F.18] 180 NL %
_Foriascimn Enesgay 50 _EI_:IH. il sy 1] Lo ] z_‘_‘_ﬁl 106 i
L R 5 e TLMT 02 ] ) a T 3T 3 2%
T Td.E5E LR ERFi] IBODE P L T L

Come gla anticipato, Enel Green Power Spa ha acquistato con efficacia 17 gennaio 2009 le
partecipazioni in Enel Green Power Inbernational Bv da Enef Investment Holding By {1,690
milioni di euro) ed in Enel,5i 5 da Eral Spa (9 milionl di eura),

Inoltre, con riferimento alla partecipaziona in Enel Green Power Internaticnal 8v, sl evidenzia
che nel corsa del 2009 Enel Green Power ha effettuato versamenti complessivamente pari a 385
milioni di euro a ticolo di share presuum contribution,

A novembre 2009 si & perfezionato Facquisto del 51% della societa Renovables de Guatemala,
come anticipato negli Eventl di rilievo, pari a 44.000 migliaia di euro ed & stabo rilevato il diritto
di apzione per Macquisto della quota detenuta dalla Simest (8,8%) per un importo pari a 7. 160
migliaia di euro; inoltre, Enel Green Power Spa possiede indirettamente tramite la controllata
Ened Greeen Power Intermational BY il 40% defla societd Renovables de Guatemala.

Mel corsa del 2009 Enel Green Power Spa ha, inaltre, ripatrimonializzato la societd controllata
Partosciusa Enargia Srl per un importo par a 1 millene di eurg,

Mel prospetts che segue & riportato 'elenco delle partecipazioni in imprese contrallate e
collegate al 31 dicembre 2009;

CholEe b Ferdea) uetz H
Salsiegas Vahita e Folrreomn rsthy UG BSMOB0  DOSDEE0 T e
& “sariets controfabe

Enal Cedan Possar [ntemataonal i Jansa £ HAEL 1S KL (33340 105% 2075001
Eess Ta fura 000 1508 i (5]
SachaImicy HCA'M;.E_E! - ML aragss Eura 3183 ral] [LAFH E."}E‘ 1168
Aenavabdes da Guatanala Gty Fura IEH BELELTS |81y 1% LN T]
Foriocruen Energia S T Fra 14 bl [ril ] 10 i
Fartiipasiont b el oliegate; — o
L& a0 G e T H Sakadar i [T 158544 T3 3205 5367

TOTALE PERTECIPATIONE L215.340
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16.

17r.

Crediti finanziari e titoli a medio a lungo termine — Euro 1.437 migliaia

I creditl finanziarl e titoli @ medio & lungo termine comprendono esclusivamente prestiti a
dipendenti a medic e a lungo termine, riconosciuti ai tassi di rmercato, erogati a fombs
dell’acquisto della prima casa o per gravi necessith farmiliar; tali prestiti vengono rimborsati dai
dipandenti in base a prestabiliti piani di ammortamenta.

Sl evidenzia che nel bilancio 2008 tali prestili ai dipendenti eranc espostl nella voce "Attivita
fimanziarie non correnti”.

Attivita finanziarie non correnti = Euro 166 migliaia

Le attivith finanziarie non correnti, parl a 166 migliaia di euro, si riferiscono a derivabi di cash
flow hedge su commodity relativi a contrattl fimanziari per differenza stipulati con Enel Trade
Spa in scadenza olbtre (1 2010 (50,507 migliala di euro al 31 dicembre 2008).

Mella tabella che seque sono riportatl il valore nozionale e il fAir valve dei contrathi derivati,
suddivisi per tpologla di contrattl e per designazione:

Highaa di ewrg hiopenals Fair valua
Wariaziong
d1.12. 3006 d1.t3 0 31.12.300F 31.13.3008 Far walug
Derivall cash Move feedge :
Contraim per diffarerga a dus va 2869 244 745 166 50,507 G051 )
Tobsle derivaii di (56 2869 244345 16 50,507 (S0.941]

Mella tabella che segue sono riepllogatl | saldi del fair value del derivati non correnti, suddivisi in
funzione del criterio di misurazione,

Mighaia d @urc = =
Livelle 1 Livello 2 Livelle 3
al 31,12, 2009 {preek quotati nea  (stima con dati  (stima con dati
= aggivstati)  esservabili] nem esservabill)
Coriratti per differenza a dus vis 161 1] {=] 0
Jolade 166 il L6 o

Altre attivita non correnti = Euro 2.189 migliaia
La composizions della vooe & |a sequente:

ﬂijhaia di euro

al 31.12. 2009 al 31.12.2008 Variazione

Depositi in contanti pressa terzi 1.115 58 1L.OS7
Arcontl su partecpazion 1.000 1.000 ]
Aleri craditi diversi 56 1] 56
Depositi cauzionali attivi 18 24 (a)
Totale 2.189 1082 1.107

I depositi in contanti pressa terzl sono legatl a pratiche amministrabive in corso o a contrathi di
durata pluriennale, destinati ad essere utlilzzatl durevolmente (depositi versati a Comuni, Poste
Italiane, UlMici del Registro),

Relaziore = Bilancio di Enel Green Power Spa gl 31 dicem@re 2008 - Blanco & esarciyio W
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Gli acconti su partecipazioni si riferiscono alle attivita avvlate per Pacquisto dellintera
partecipazione delle societh De.Di Srl. Tale acquisizione rientra nell'ambito deflo sviluppo di
progetti per la generazione di energie da fonti rinnovabill. La societd De.Di Srl, con sede legale
in Capua (CE), & titolare di due progetti eolici, in corso di sviluppo, In provincia di Caserta, il
prima di 40 MW di capacita nei comuni di Pontelatone e Camigliano {denominate Parco Ealico
Pontelatone), ed il secondo di 18 MW di capacith nei comuni Giano Vetusto, Monte Verna e
Castel di Sasso (denominato Parco Eolico Monte Vernal.

ATOivita corrant

Rimanenze - Euro 12.943 migliala
La composizione della vooe & la seguente:!

Miglisia di ewra

al 31122009 al 31.12.2008 Variazions

Materiali ed apparecchi 12.819 11.479 1.340
Altra scorte 96 89 7

Bcconti per magazzing 28 0 28
Totale 12.943 11.5648 1.375

Le rimanenze si riferiscono per 11.416 migliaia di euro al magazzino geotermico, per 1.509
migliaia di euro al magazzino eolico e per 18 migliaia di euro al magazzino idroalettrico.

Crediti commerciali -~ Euro 312.260 migliaia
La composizione di tale voce & la sequente;

Higkaia di gurg
al 3122000 al 31.12.2008 Varlazione
Cliendi berzi:
= wandkatrasporo @ Snergis eletrica 155 738 25,210 140.528
- &itri crechki B.778 [-]vF] G474
Tolaks 173.514 #5012 146002
Societs del Gruppe: — .
Cragdim commarnak versn alire societd del Gruppo
_Erel Prodiasmne 5o = E2.436 919 L.5]17
Enal Trade 503 35810 0 36510
Argd CEnbr g Bud Amrica £.080 i 8025
Lrel Distrbarions Spa 8.7 71 4 B7a7
Sl Norpn Amgrigg Jne, 3.593 a0 3.233
Aftre dpcietd e gripeo Enel _1.347 a5 pgay
Totale 139.746 80,409 59.337
Totale 312 360 106,221 206039

I creditl verso terzl, pari 8 172.514 migliaia di euro (25812 migliaia di eure al 31 dicembre
20048], si riferiscono per 143.917 migliaia di euro alla vendita energla per certificati verdi
{15.410 migliaia di eure al 31 dicernbre 2008), per 3.968 migliaia di euro alla vendita energia
all"Acguirente Unico, per 13.234 migliaia di euro alla vendita di energia da impianti non rilevanti
(2.317 migliaia di euro al 31 dicembre 2008), per 4.498 migliaia di euro alla vendita di energia

Relazione & Blancio di Enal Greon Powar Spa al 31 dicembre 2005 - Bllancio di eserclzio
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prodotta da impianti CIPG (7.394 migliaia di euro al 31 dicembre 2008) e alla vendita di
energla e ad allsi crediti per 6.897 migliaia di euro (691 migliaia di euro al 31 dicembre 2008).

La variazione dei crediti verso le altre societd del gruppo si riferisce alllincremeanto ded crediti in
essere verso verso Enel Trade Spa (38.610 migliaia di euro per ricavi energia e per certificati
verdi}, verso Enel Distribuzione Spa (6.767 migliala di eura), verso le societa dell’area Centra e
Sud America (6.929 migliaia di euro per management fee & personale distaccato ), verso Enel
Produzione Spa (2.517 migliaia di euro principaimenta per la vendita al GME che viene regolata
con Enel Produzione) e a crediti per fatture da emettere verso le societd esters per
managament fee.

Nella seguente tabella si riportano | crediti commerdiali suddivisl per area geografica:

Mighaia di eurg

al 31.12.2009 al 31.12.2008 Variazione

Clienti:
ltalia 300,593 105,801 154,762
LLE. =3 1.084 0 1.084
Extra LLE. 10.583 420 10.163
Tatala 312, 2610 106.221 206,039

Crediti finanziari e titoli a breve termine - Euro 7.714 migliaia
La composizions di tale voroe & la seguents:

Migliaia o suro

ol AL 122009 al 31,12. 7008 Yarlasone

Craiditl finanziar e titell & breve tormine wersg contrallate: F.539 2328 5211
Gectermmica Hicaraguense 54 7.5 2.378 5.211
Crediti fimangiar & titoli & h'E."l.H terming verso ters; 175 125 ﬂl;
Cuiota comente preshiti & dipendent per aoqusto alloggio ) 104 25
ota © il iti & dipsndent por necessits fam il A 21 28
Totale T4 2453 5,261

I crediti finanziari verso la socletd Geotermica Micaraguense sl riferiscong ai finanziamenti
erogati alla stessa al fine di dotarla dei mezs finanziari necessari allo sviluppo dei due progetti
di El Hoyo - Monte Galan e Managua-Chillipete ove la societd & titolare di concessioni
gectermiche,

I creditl finanziari verso terzi si riferiscono alla quota a breve dei prestiti ai dipendenti esposti
nella voce *Crediti finanziari e titoli a medio/lungo termine”,

Aelamone o Bilargho 0 Erél Grean Power Spa 2 31 dicembes 3000 = Bilando & esarcizio ‘W
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Attivita finanziarie correnti - Euro 72.761 migliaia
La composizione di tale voce & |a sequente:

Mighars i 2w

al 31122000 ol 30122008  Variazione
Credit] finanzian verso controllante: 144 791 {6547 )

Derivab $u fasso & cambio 144 i 44
Darivatl su cambio conng§ss & commedity energehcha ] 791 781
Creditl fimanziari verso altre societa del Gruppo: TN 136.060 [53.443 )
Enzl Trada par danvats CFD £2.583 82887 LE0. 304 )
Ered Trade per denvati s commadiby 1] 43.356 143358 3

iz2okermica Mcar, $i 53 34 7 17
Totale FXLT) 136851 [54.090]

La riduzione delle attivitd finanziarle correnti riflette sostanzislmente | minor crediti in essere
verso Enel Trade Spa per la valorizzazione dei derivatl di CFH & su commodity, con una
riduzione di 53460 miglisia di euro.,

Mella tabella che segue sono riportati il valore nozionale e il fair value dei Contratti desivati al 31
dicernbre 2009, suddivisi per tipologia di contratto e per designazione,

e L Folr Vot
Vvl chra
J01I 008 30103008 31005949 3.0 b0 L. He

_Ersi Tragk per derieati vy cormmoty [CFDN 447 405 303557 11843 51067 L)
fotabo devhenti P AT L9 561892 T1L3A3 A2Ea7F {10,104 |
Brbsall non cash S hedge —
II]li-l_ﬁp_i Dirre b sy cambs (onsdses R oTiddly dmergebrha 1] 11650 i 4] (a1 b

Enel By Dervagh gu G550 & sanke Mz o 124 . bl 14
—Engl Treeds B b commodity b 1ER BT _ . a 43 ¥ (43 558 |
Tomie derivali s 11 3203 [E R T, 144 A4, 147 4903

Togmie A%1.357 (a8 a7

Mella tabella che segue sono riepilogati i saldi del fair value dei derivati pon carrenti, suddivizi in
funzione del criterio di misurazione,

Myl di gurc .o
Livello 1 Livells 7 Livellod [sbma
FLIEZOUF  [pregd quotati [stimscondatl  con dati nes
man aggius alsli 550
Ergl Tradp e denegl $u commesdity (AT 72y ¥} T2.3683 I}
Eral 3pa Darivati s (asen of cambo 144 [v] 144 ]
Totaln 72737 1] 12737 1]
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22. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - Euro 44 migliaia
Le disponibilita liguide sono cosi dettagliate:

Mighaia di euro

al 31.12.2009 al 31.12.2008 Varlazione

Depositi bancan 15 14 1
Deanaro & valor in cassa ag 20 g
Totale 44 34 10

1 depositi bancari accolgono le glacenze liquide connesse alla gestione operativa.
Le disponibilita Hguide non sono gravate da vincoli,

Mel prospetto di seguito si riporta la riconciliazione delle disponibilita liguide & dei mezzi
equivalenti esposte nel rendiconto finanziario:

Mighaia di suro

al 31.12.2009 al 31.12.2008 Variazione

Finanziamenti a brava termine (4.243.943 ) (2.643.496 ) 1.600.447
Conto corrente intersocietarno 14.243.528 (2.643.498 ) 1.600,432
Fnanziamenti bancari a breve tarmina {15} 0 15

Desponibilitd fiquide & mezzi aquivalent 44 34 10

Totale disponibilita liquide & mezzi equivalent]

da rendiconto finanziario (4.243.899) (2.643.462) (1.600.437)

23.  Altre attivita correnti - Euro 55.512 migliaia
La vooe accoglie le sequenti partita:

Mighaia di ewro

al 311233009 al 31.12.2008 varlazione

Altri creditl verso altre societa ded gruppo:

Enal Trads Spa 15.330 12941 2.389
La G20 3 de oy 5538 12847 (5,206 ]
Partoscuss Enargia Sl 1.791 728 1.063%
Altre sacieta dal gruppo §29 27 &07
Tatals Al crediti varso altre socleta del Grappa 24,3848 16.543  (2.155)

Altrl crediti verso terzi:

Craditi per contribu in conto impianti 12855 24.257 (11.401%
Cradi per esii positivi di danvati su commadity angrgaticha 4729 o 4.2329
antiopi & forretan 1 401 i} 3.801
Altri cradi verss tera 3835 1,562 2373
Totake Altrl crediti verso terzi 34.531 45819  [(1.294)
Quole di cost] da differire & 603 6655 52
Totala 55.512 59017 (3.505 )
Rilapane e Bllancio di Erel Gresn Power Spa ol 311 dicermbre 2009 - Bilais o di sl rin
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I crediti verso La Geo Sa de v si riducono per I'incasso di alcune partite; in particolare, al 31
dicembre 2008 i creditl verso La Geo Sa de CV accoglievano la valorizzazione della quota di
indebitamente non conferite unitamente allimpianta geatermico di Berlin 1L che & statg
apportato nel 2007 e che ha comportato, in capo ad Enel Green Power Spa, il riconoscimento di
un'ulteriore guota di partecipazione [6.699 migliaia di euro) e al crediti per fatture emesse
relative all'TvA che verra riconosciuta ad Enel Green Power Spa quandao I'Amministraziong
Finanziaria di €l Salvador rimborserd ' [VA a La Geo S5a de ov {6.148 migliaia di eurg),

I crediti verso Enel Trade Spa, In aumento di 2.38% migliaia di euro, sl riferiscono al crediti pear
e5ili di dervati su commodity.

| crediti per contributi in conto implanti, rappresentano |a parte non ancora incassata dei
conbributi riconosciuti dal Ministero delle Attivitd Produttive ai sensi della Legge 488/92 e s
riducons di 11.401 migliaia di eurc a fronte degli incassi,

Le guote di costi da differire si riferiscono per 4.032 miighiaia di euro alle quote di canoni
demaniall per g implanti idroelettrici e di altri sovraccanoni pagali anbicipataments & da
differire ai fuluri esercizi,

Relazione & BEarcio di Enef Groan Powsr Sps al 31 dicama 7009 - Bilanclo di eterciza



Passivo
Patrimonio netto

Patrimonio netto — Euro 2.290.743 migliaia

Si evidenzia che nel corso del 2009 il Patrimonlo netto si & incrementate, altre che per la
rilevazione dell'utile dell'esercizio 2009 {321,533 migliaia di eura), anche per la movimentaziona
della riserva da valutazione di strumenti finanziari; in particolare, si evidenzia una variaziones
negativa del fair value degll strumenti finanziarl derivati pari a 40.148 miglizia di eurc (al netto
della variazione pari a 22.828 milioni di euro redativa all'affetto fiscale rilevato a patrimonio
netto).

Capitale sociale - Euro 600,000 migliaia
Il capitale soclale & rappresentato da 1.200.000.000 di azioni ordinarle senza valore nominale
interamente versato e posseduto da Enel Spa.

Altre Riserve - Eure 1.328.181 migliaia

Riserva legale - Furp | 20, 008 miiai

La riserva legale rappresenta il 20% del capitale sociale; tale riserva & stata attribuita alla
Societa in sede di scissione da Enel Produzione Spa.

Riserva da rivalutazions i

La riserva di rivalutazione rappresenta I'ammontare della rivalutazione eseguita nell'esercizio
2003 in conformita alla Legge n.350/2003. Tale riserva & in sospensionewq dimposta {in case di
distribuzione I'ammentare lordo della riserve & assoggettato all'imposta ordinaria con
riconosciments di un oredito d'imposta del 19%). Allo stato attuale la distribuzione di tale
riserva e differita a tempo Indefinite,

Risorva da valul irinne di strumeatl Tin inziar er 3 3 nigiiada
Comprende la riserva di valutazione di strumenti finanziarl derivati la cul movimentazione &
esposta nel prospetio seguente:

e FERIH i e E U e e Pl LU
CEF B | ik kg Bz a Ml beddum LI ] rEl e
N W b el LRI TE e o P apalmen (1) [ o
ruilts RO O iy AR L - g - Ry L]
- H ] s e ) (1
L EFINRE o 0117 b

Vi M 3 vinanos 3 far
il I il PP e derad
Fs

BLY  ULHE L A ALY s L a1 L T [ ] IR
ol AW [ILis MNP ESSE (aldE] fia jurj TRH (RN Em RO GLME WM
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Altra - Euro 1.034.455 miglala

Le Albre riserve sionferiscono alle riserve attribuite alla Societh in sede di scissione da Enel
Produsione Spa.

Tali Riserve accolgono per 177.625 migliala di euro la Riserva indisponibile ai sensi della legge
488/92, Come evidenziate nel paragrafo "Proposte all’Assemblea® si richiede "approvazione
dello svincolo di quota parte della Riserva costituita nel 2008 per un importo par a 107,263
migliaia di euro a sequito della concdusione della realizzazione di alcuni progetti,

Utill & perdite accumulate - Euro 41.029 migllaia
Gli Utili e perdite accumulate accolgons gli utili portati 2 nuovo dell’esercizic 2008,

Risultato netto d'esercizio - Euro 321,533 migliaia

i seguita i nporta la tabella relativa alla disponibifith ¢ distribuibilita del patrimonio netto:

Rrarla disprnifiin
sl Banamizien
fsala | mpperrra e
Fossibiiti di  disgosibile pre winoala 41
_Mghou & o : i den__indisgaritili) _Pes e ragfori_
Eapltaln snciale LT
Reszrve i capitale -
e 117413 AR G T L 102 A5F
Wserve 4l util
P lagals 130,008 B —
Fairve 0 wibhiladere i nevend franmn dem T a8
LT ] AL
Totele 1,060,300
A o WL alsmaya S P LAny.0s¢
& par aran 0 Capade
B i CRpRATE AT
C: pai duirbrassis @ S
Retapong @ Bilancio & Enel Green Poser Spa al 31 dicemdme 2000 - BEancly d esercigo
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Passivita non correntd

Finanziamenti a medio/lungo termine (incluse le quote in scadenza nei 12
maesi successivi) - Euro 234.992 migliaia

Tale voce include | finanziamenti con la Banca Europea degll Investimenti (mutuo BED), con la
banca Sanpaclo IMI, noncheé quello acceso nel corso del 2009 con Banca Intesa San Paalo 1M1

Hﬂh.u di grura
Caldo Walorg
Staderizs  Saldo contabie  alore nogigrae confals  ronionaks
o 31122009 ol 31.12.2008

Finanpament banteri: .
Tass0 B550 - 520 Faoks 1M Spa 2043 @ B3 101 101
Tasso vanigie - Mutuo Banca Intesa 20y 44,000 44.000 ] ]
Tasso vanabil - Mutug BEl 2016 150,503 150,509 218,162 gLe.18g
Tatalp 234992 734997  718.283  218.283

In particolare, il finanziamento erogato dalla BED era stabo riconosciuto a fronte di um
programma di investimenti nel settore della produzione di energia da fonti rinnovabili. 11 piano
del prestito prevede |l imborso in 22 rate costanti semestrali a partire da giugno 2006,

Il linanziamento bancario erogato dalla Banca Intesa San Paclo IMI si riferisce ad un mutuo
agevolato ai sensi della Legge 365/2000, riconosciuto da Finpiemante, per la ricostruzione degli
implanti idroelettrici danneggiatl dagl eventi alluvionali dell’auctunna del 20040,

Il finanziamento bancario erogato dalla Banca Intesa San Paolo 1ML, siglato nel novembre 2009
allo scopo di finangziare il progetto Palo Viejo in Guatemala, prevede un contribute in conto
interess| riconosciubo da Simest (sodeta finanziaria di sviluppo e promozione delle imprese
italiane all'estera),

La movimentazione dell'esercizio del valore nozionale dell'indebitamento a lungo termine &
riepilogata nella seguente tabella;

Ceblgasomn
propne  Cefferanze o valing

33135008 = ALAZ 00
FEinangiamesti bancari: —

_Taszp fizso - San Paglo BN Spa _ioi (15 a o i ]
_Tans vayishin - Mubuc Banca Imtasa a a 44,000 a 0 24,000
Tasso vanabide - Mubs BE] Z18.182 (275?3 b L0 3049
Wil FR ] (21791 ) 44,000 ! ] FA4, 8952

Aelayione = Bilancio i Enel Green Power Spaal 31 dicembre 2009 - Bilancio di eserciza
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Nella seguente tabefla & riportato il confronto, per ogni categoria, tra il valore contabile e il fair
value dell'indebitamento a lungo termine, comprensivo della quota in scadenza nei prossimi 12
mesi;

Valara Valore
Mighand o contabite Fal calug contabile __Fairvalve
al 31.132 3004 al 31,132, 20008
Finnpziament] bancari:

Ta556 fisso - San Faolo T8I Ep-! ai 51 101 101
Tassg IE'HE."-IE Muitwo Banca jnicsy 44.004 a5, 2410 ] o
Tageg wanabils - Mutos BEL 190,909 165,343 £1E.183 204393

Tatale 234.903 £35. 664 FlB.283 04 494

Melle successive tabelle & indicata la composizione dei finanziamenti a lungo termine
distinguendo tra quote con scadenza superiore a 12 mesi e quote corrent|:

5] TROE  Duatreee
Megfues o g Sradania [ontakes o sadonia bty madests na
AR ciTmes]  x b7 ] il i ) i) o ol
Tagsy Bain - Ean Packs 1M 5o 7K 1] 19 (o] m | 1 ) ]
Tes5) ageabes - Mufua Banca Intusa N b0 1] A4.000 1] b - . A
Tussa ranabida - 1 2118 191 B0 7 L B3 §7.373 i) 7 Ppeh] £4.544
|!lk 234.5493 25303 llli'_,:'[l] IFJ_H ??E‘i‘l T 1156 3&_']_13 w

I debiti finanziari non sono coperti da garanzis reali,
Viene di seguito rappresentato Iindebitamento finanziario a lungo termine per valuta di origine
& per tasso di Interesse

Tas=o oh Tassn di
Walara intarasss in neresce
Salda Loreabils nozionale ¥igare affattivo
Eufiy 2i8FAd 234002 F34.953 1,7 ity 1,2 7%

JOTALE 218203 234997  334.902

Finanziamenti a lungo termine [(esduse le quote correnti)

Migligia i swarn

al A2 2009 al 3112 2008 Variazlone

Tinanslament] LGCaTE N =l =
'I:a:m fisso - Banin [M] Spa e B3 (193

_ﬁm Mafuo Banca Irtessy A=) 000 ETH l:ﬂ
Tasso wariabila - Matun BE] 153 638 150,900 [k 2}

Tatals 207700 190,992 16, g

Cuiote correnti dei finanziamenti a lungo termine
Miglaia o surg
Finanzlament bancari:

Tasso figsn - Fgﬂ Paceo IME Spa 143 18
Tasso variabile - Mubug BE| 27.273 |

al 31.12.2009  al 31.12.2008  Variazione

Totale 27 2092 27.201
Rataong @ Bilancio di Bnel Green Powey S al 31 dicembre 2005 Pafancia di asercizia
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26. TFR e altri benefici ai dipendenti - Euro 43.301 migliaia
Il dettaglio della voce & espostio nella tabella seguente:

Mighlala di euro
al 3113, 2000 al 31,12, 2008 warlarions

Tir & altn bensf relain Al persanale 16851 24354 27%
Searto T 1198 5.434 LT
Mensifta agpuntivg @ ndannitd scstiutiva del preavsiso 5475 4 651 [FF]
Promed fadsla 1.4485 Z.390 e
hadisterrs Saretara Acem 1.420 G148 A1
Altri benafici 3 dipandsati 54 [1] EL
Tolade 43.301 40.395 .00

La societd riconosce ai dipendenti varie forme di benefici individuati nelle prestazionl connesse a
trattamento di fine rapporto di lavoro, Indennitd per Mensilith Aggiuntive e Indennita Sostitutiva
del Preavvisa, Premi di Fedelta, Assistenza Sanitaria e Sconto Energia (energia a tariffa ridotta),
La voce accoglie gli accantonamenti destinati a coprire | benelici successivi al rapporto di lavoro
per programmi a benefici definiti e altri benefici a lungo termine spettanti ai dipendenti in forza
di legge o di contratto,

Tali cbbligazioni, considerate “abbligazioni a benefici definiti®, in linea con le previsioni dello 145
19, sono state determinate sulla base del “metode della proiezione unitaria del credito®, con il
quale la passivita & calcolata in misura proporzionale al servizio gia maturato alla data, rispetto
a guelle che presumibiimente potrebbe essere prestato in totale,

Mel sequito si evidenzia la variazione intervenuta nell'eserdzio delle passivitd attuariali & |a
riconciliazione delle stesse con le passivita rlevate in bilancio rispettivamente, al 31 dicembre

20009 ¢ al 31 dicembre 2008:
Migliaia di euro

al 31,1 2. 204 al 31,12 3 variazionn

Benelicl dovut] &l momento della cessazions dol
ragporto di lavers e altri beneficl a lango termina

Pasahiba AEuanale a inizio asarnzm 31376 0 33,376
Cosin normaka a2 21 271
Cnen Rnanziar N .73 130 1.606
Ercgamam (4425} {808 ) 13.5317 )
Utle/perdita sttuariale 57 1 44 -'lll:li :
Uth/pardite atluariali del perodo ron nooroeoiuti L] 403 [ERER]
Trastenmen ira societd fakre vanaoom e 2155 34.08% '|‘3:| 1237
ddaguamenta salth MELario B FE] ] =020
Passivita altuariale a fine periodo 34,704 332,779 54
deneficl successivl al rapporto dl invoro per

programmi a beneficl definitl 34.738 33.376 1.362
Pacsrgth sttuarabe 3 nEso SEAIITG 7019 o T0ie
Coste narmale 338 1 317
Cnari nansuan 343 Fii 336
Erg<janan 184 ) 1] =
Utlaipardita sttuariale ) (3r ) 137
Rialmaament stuanak QA& __t Elats
Tragfariment ra societssaltre variazioni [5] 557 16971 )
Lk} perdite sttuariah ded pengdo non nooncecib [&] (333} 323
Passivith attusmale a fne pancdo B.563 [ 1.867
Passivita riconoscieta a bilancle o fine esercizio B.563 7019 1.544

Tutala 43,301 40.395 1,906 W
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[l costo normale per benefici ai dipendenti rilevati nel 2009 & parl a 5.504 migliaia gl euro
rilevato tra | costi del personale, mentre i costi per oneri di attualizzazione rilevati tra gli aner
finanziarl sono pari a 2.099 migliaia di euro,

Le principali assunzioni utilizzate nella stima attuariale delle passivita per benefid al dipendenti
sona le seguenti:

al 31.12.2009 al 31.12.2008

Tasso di attualizzazions &, 3% &, 8%,
Tasso di incremento del costo dal lavoro 3,0% 3,5%
Tasso di incramanto del costo delle spese sanitarie 3,.0% 3, 5%

Fondi rischi e oneri (incluse le quote in scadenza nel 12 mesi successivi) -
Euro 60.788 migliaia

I fandi rischl & gneri sono destinati a coprire le probabili passivita che potrebbero derivare alla

Societa da vertenze giudiziali & da altro contenzioso, senza considerare gli effetti di guelie

vertenze che sl stima abbiano un esito positivo e di guelle per le quali un eventuale onere non

sia ragionevolmente guantificalbile.

La movimentazione dei fondi rischi e oneri & di seguita riportata;

Hilini dl auro Accaptomament] Uizl Altrl modmenti

O e gt

I3 3008 31,132,200 oprante

Fondi costenziess, richi ed oner @versic
- COACEMEN lesale 15068 an {EBL} 154E) 11.61% L]
- redatisi 3d onan su implant & produtions 43185 8111 (1247 17544 20,671 7.7
-akn 105 q i L] ] L
Totale 58,354 16110 (12.678) [5.497] 52,289 7.842
anen par incenti A2sds . ¥ A 12,534 :ﬂl G454 R571
Tutale 616 5T (16192 ) (%370 | 0738 11450

Lincrementa del fondo contenzioso legale si riferisce sostanzialmente agli socantonamenti
effetiuati per tenere conto degli oneri che potrebbero derivare da vertenze in essere, tra le guali
la pili rilevante & rappresentata dal contenzioso con il socio INE, titolare della partecipazions
nella societd La Geo 5a de Cv (63,8%) che, a fronte della domanda di Enel Gresn Power Spa
per ottenare la corretta esecuzione dei patti parasociali ha presentato domanda riconvenzionale
per far valere ipotetici inadempimenti di Enel Green Power Spa nella realizzazione delle centrali
geatermicha in El Salvador,

Fondo contenzioso legale - Fura 22619 migiial

Il fordo contenzioso legale & destinate a coprire le passivita che potrebbero derivare da
vertenze giudiziali e da altrl contenziosi. Esso include la stima dell’onere a fronte dei contenzlosd
zorti nell’esercizio, oltre all’aggiormamenta delle stime sulle posizioni sorte negli esercizi
precedenti, in base alle indicazioni del fegali intermi ed esbérni.

Ralamicne @ Bilancio &6 Bnel Graan Possed Soa al 31 dicemSee 2009 - Blanclo di edercizio
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Fandi rischi relativi ad oneri su implantl di praduzione

Si riferiscona principalmente ai seguenti fondi;

Fondo Imposta Comunale sugli Immobili - Euro IO 930 mgiiais

Tale fondo & stato costituito a copertura del rischio di soccombenza nef contenziosi ancora aperti
con gl Uffici del Territorio &d i Comuni relativamente all'lmposta Comunale sugli Trmmichili
connessa ad Implanti di produzione di energia elettrica.

Fondo smantellamento & ripristino i b
Tale fondo accoglie la stima del futuri anerd da sostenere, in presenza di obbligaziont legall,
contrattuali o implicite, per lo smantellamento degli impiantii.

Fondo aoneari ambxentail i e

Tale fondo accoglie la stima dei futurl onerl da sostenerse per il disinquinamento o il ripristing
dielle cordizioni ambientali originarie, nel casl in cul la propria attivitd ha arrecato danni
all'ambiante,

Fondo oneri par incantivi all’esodo - Euro 5,49t i

Il Fondo oneri per incentivi all'esodo accoglie 'accantonamento per la stima degli oneri connessi
alle offerte vincalanti gid sottoscritte o per le quali sl ritiene probablle la soitoscrizione da parte
del dipendenti per risoluzioni consensuali anticipate del rapporte di lavoro derivanti da esigenze
organizzative,

Passivitd finanziarie non correnti - Euro 20.641 migliaia
Sono costituite dalla valutazione al fair value dei contrakti derivati di cash fow hedga; nella
tabella che seque sono ripartatl il relativo valore noFionale a il fair value:

LAighaia di myro Horlonals Eir Walzs
Varlagiene del
Al 3L A HHE Al 31333008 &l 30032000 &l 4.1 2 3000 Fair Valuo
Inerientl cash fow hodge: ————
- tassi di intarasaa L, 905 218,182 [13.481] {11.567] FER )
- wakibagions S L KIS EC"g_I.'JSHI .T.{E i f?.!ﬂ] il 1]
Tatals i9@.511 FALRILF] (206411 (11.587] 230 Fo0

I contratti derivati su tasso di interesse in essere al 31 dicembre 2009 riguardana il
finanziamento BEL, come commentats nella relativa voce del Passivo. Relativamente alle
scadenze contrattuall dei flussi di cassa si imanda a quanto precedentemente rappresentats
nella Mota nod "Gestlone del rischio®,

Le passivita finanziarie non corrent aceslgono per 7,160 migliaia di euro il fair value dell'opzione
di rnacquisto della quota detenuta da Simest (8,8%) nella societa Renovables de Guatemala Sa,

Rilaricrs & BRancio di Enel Green Poser Spa al 31 dicembre 3009 - Bllarclo di esarcizg l‘%&k/
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31.

Mefla tabella che segue sono riepilogat | saldi del fair value dei derivati non correnti, swddivisi in
funzione del criterio di misurazione:

Livello 1 Livello 2 Livelio 3
al 31.12.2000 {prezzl quotatl  (sthma con dati  (stima con datl
i asservabili i osservabili

Digrivati & cash Row hedge (13481} q (13.481 ) i]
Vautazione aprong acguesto (7160 } [i] (7.180 0 0
Totake (20641 ) 1] {20.641 )

Altre passivita non correnti — Euro 37.748 migliaia

La woce si riferisce sostanzialmente ai debiti per contributi da erogare ai Comuni della Regione
Toscana, sedi di centrali gegtermiche in base a quanto previsto dall’art, 4 deli"accordo Valontario
Attuativo del Protocollo di Intesa del 20 dicembre 2007; in particalare, tale Accordo, firmats nel
mese di aprile 2009, prevede che Enel Grean Power Spa corrisponda agli enti lacali, a titoka di
compensazione ambientale e territoriale, un importo definito per ciascun megawatt autorizzato
(30,326 migliaia di euro).

Accoglie, inoltre, i contributi in conto implanti gid incassati concessi dal Minlstero delle Attivita
Predutiive ai sensi della Legge 488792 {7,422 migliaia di eurs),

Passivita correnti

Finanziamenti a breve termine - Euro 4.243.943 migliaia

L'indebitamento a breve bermine si riferisce sostanzialmente alla posizione a debito della societa
nei confronti della controdlante per i rapport intratbenutl tramite il conto corrente intersocietario
[2.643.496 migliaia di euro al 31 dicernbre 2008,

Con riferimento allindebitamento a breve termine verso la controllante, s evidenzia che lo
stesso matura interessi passivi ad un tasso par allEURIBOR - media mensile base 360 pid uno
spread delle ©,75% (pari all'1,229% nel mese di dicembre 2008).

Debiti commerciali -~ Euro 232.073 migliaia
Il dettaglic dei debiti commerciall & esposto nel prospetto che sague:

Mighaia di eurg
al 31122009 al 31.12.2008 Variarione
Debiti verso terzi:
- per fatture da ricavara o4 003 64,560 29,434
- per fatkure neevube E5.244 1.784 43,460
Totale 149.247 66.353 a2 894
Debiti commerclall verso controllante 29.642 4.874 24,768
Debitl verso altre societd del Gruppo;
Enel Senvizl Sri 4.319 2.491 11.828
Enel Factor 5o 6.570 [ 16.570
Enel Produgicng Sog 15. 234 1.828 13.406
Enal Engrgii Spd 4.159 1t 4.144
Altrg socigbd 9@ grugpp 2503 h 2.807
T 53.184 4.429 A8.755
Jotale 432.073 75.656 156,417
Relazsans & Bianciy dl Enel Gresh Powser Spa al 11 dicembre 2009 - Bilancio dl sz
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[ debiti verso terzi si riferiscono principalmente al debltl verso fornitor per acquisti di materiali,
apparecchi @ per appalti e prestazioni varie.

[ debitl verso Enel Servizi S sono relativi ai contratti di service in essere quall, principaimente,
il contratto di global service, di amministrazione, di amministrazione del personale e altre
prestazioni.

I debitl verso Enel Factor Spa sona relativi a cessioni di credito effettuate da fornitori di Ened
Green Power Spa a favore di Enel Factor Spa,

I debiti verso Enel Produzions Spa sl riferiscong sostanzialmente ai servizi di Energy
Management e ad altri servizi effettuati sulla base di specifici conbratti,

Mella seguente tabella sl riportano | debiti commearciall suddivisi per area geografica:

Migha b gura
_ al 31.12.2009 al 31.12.2008 Varlazione
Clienti:
itafia £24.0035 75655 148.439
LE. 7.835 1] T.E35
Extra WLE. 143 1] 143
Totale 232.073 75.656  156.417

Debiti per imposte sul reddito ~ Euro 184.790 migliaia

[ debiti per imposte sul regdito sl riferiscong alle impoeste correnti stimate che rsultano dovute
per I'esercizic 2009, In particolare sl riferiscone per 126.958 migliaia di euro ai debiti verso la
Controllante Enel Spa per la posizione debdtoria 1IRES (allguata 34%) trasferita alla stessa par
affetbo dell’adesione al regime di tassazione di Gruppo del Consolidato Fiscale Nazionale,

La posizione debitoria relativa ali®addizionale IRES {aliguota 6,5%:), che dovrd invece essere
regolata aubonomamente & pari a 30,690 migliaia di euro.

La wooe accoglie, inoltre, per 27.142 migliaia di euro il debito stimato per [RAP,

Passivita finanziarie correnti - Euro 81.030 migliaia
Le passivita finanziarie correnti sono riferite principalmente a interessi passivi maturati
sull'indebitamento in essere a fine esercizio @ alla valutazione al fair value dei derivati,

Megisia & suro
ol 310120000 sl 31.12. 3008 Varlariome
I comtroflante;

_Derwat sy cambeo connessa 8 commaodity energaticha 48 5479 (5431 0
Darteat =l tasso di cambio 253 1] 253
Al debii fmanzian TRTT 7550 72147
Drebiti finanzisri verso altre societa del Gruppo: .

Enel Trade Denvati su commadty enargeticha 193 QBT 24

Enel Trade per demyatl CFH su commaodity energaticha 637 i} [ F
.Eﬂﬂtl‘h-:hl werso terzi:
Altrg patsiva (mangians corrent] varss tergl 172 340 {1BE
Todale B1.030 14,486 66,544

Aetapione a Bilando o Enel Green Power Spa ol 31 dicenbre 2009 - Bilando o eserczic
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Mella tabella che segue sono riportati i valore nozionale e il fair value dei contratti derivatiz

gl dieurs Snehnge Ealr ¥alee
varlaslae dui
JL.132. 7R L3 F00n J1. I 009 JL.1 7. 7008 Failr Walae
Moo ahl cach g hedge |
Pl Trad Diriratl o i Coras Rissalsite N [ 137 [ I 7
it 14,145 ] [FH [0 ET
Derfa st nin s T fredg ot —
4545 FETEEL] ] [FEr] 34313
| W, L] FoELE 1] 253
il Traalis Dottt §u EEMTYTRSEdly wran Al —ETY 1 FLE] 106 el
ETE LLL] L (8073}
TaLale L0081 [EIE ] [T 500 [EXEEETN

Mella tabella che seque sona riepilogati | saldi del fair valie dei derivati non correntl, suddivisi in
funzione del criberio di misurazions,

m!iilﬂ B
Liwello 1 3
Liveila 2
TR EET ':i"lﬂmli—'ﬂ [ siiasa con duti I:ﬂiun::n dati
E— e 1% osservabill} oo
Ened Trade per denvat SFH =y commpdiy snempebche i [¥H &
Erved Trada Duarivati su oo i 153 . -
[
[T

.k
P A - e

Altre passivita correnti = Euro 76.722 migliaia

Le altre passivita correnti sono cosi composti:

Migkaia b suro

ol 3112 2009 al 31,12, X0k Wariarions

Mire passivitd cosventi verse controdianta:

Darvah su basi di intereisae ) 2085 i1 93{!—:!-
i debeti divans wardn controlante 1677 354 1.333

Ttaka Altre passhvith comrent| verse controllanta 1,006 1619 (513 )
-"."t Mlﬂmmm“ Hﬂfﬂﬂ 18837 ] 18.831

Altri passivitd correnti verso Lerzi:

Dabiti par contrin o& urbanizzaziong 19,958 14.002 5.088
Dakiti par canom demarsali, derreazions 3cque @ Soyraccsnani 10.375 4,854 421

Oebiti verso dipendsnti 173514 7000 5510

Dabitl verso ant previdenzal [ I 4.82% =

Aaltre passvitd coment T 4,430 T

Talade Aire wité correnti verso terzi 55889 39.215 16674

Totale 7E.72E 41,840 4083

I debiti per contributi di urbanizzazione accolgong | debitl verso gli entl locall, sedi di centrali
elettriche, per contributi relativi ad opere di urbanizzazione ed interventi varl sul territorio
interessato alla costruzione defl'impianto; In particalare, si riferiscono al contributi da erogare ai
Comunl della Reglone Toscana, sedi di centrali geotermiche,in base a quanto previsto dall’art. 3
dell’Accorde Volontano Atbuativoe del Protocollo di Intesa del 20 dicembre 2007 che prevede un
contributo a carico di Enel Green Power Spa calcolato in funzione della produzione complessiva
dell'anno precadente.

Asiazicne ¢ Bilmnca di Enel Green Power Spa al 31 dicembre 35 - Bfancio dl essroizio
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I debiti per canonl demaniall accolgona canoni demaniali, sovraccanoni bacini imbriferi montani
e rivieraschi ed altri canond, dovuti & fronte di corcessioni di utilizzo di acgue pubbliche a scopo
idroelettrico.

[ debiti verso enti previdenziall accalgono | debith verso istibuti di previdenza e di sicurezza
socigle per contributi a carice della societa e del personale, aventl scadenza entro i 12 mesi.

I debiti verso anti previdenziali accolgono | contributi a carico della Societd gravanti sulle
retribuziconi del mese di dicembre da versare nel mese di gennaio 2009, nonché le relative quote
del TFR destinate al fondo Pensione Dirigenti del Gruppo Ensl {FOMDEMEL) & al fondo Pensions
Dipendenti del Gruppo Enel (FOPEN) e gfi oneri relativi ad altre competenze maturate dal
personale, quali, principalmente, ferie maturate e non godute e straordinarl,

Refanmone & Bilancio dl Erel Grésn Power Spa a 31 dicembss 2000 - Bilands o8 desrarrio

103 W



35. INFORMATIVA SULLE PARTI CORRELATE

Le parti correlate sono state individuate sulla base di quanto disposto dai principi contabili
Internazignali.

5l definiscono parti corredate I'Enel Spa, le conbrodlanti di Ernel Spa, be societa che hanno il
medesima soggetto controllante di Enel Spa, le societd che direttamente o indirettamente,
attraverso uno o pid intermediarl sono controllate, sppure sono soggette a controllo congiunto
da parte di Enel Spa e nelle quali la medesima detiens una partecipazione tale da poter
esercitare un'influenza notevaole.

Mella definizione di parti correlate rientrano | Fondi pensione Fopen e Fondeneal, | dirigent! con
responsabilitd strategiche, ivi indusi | boro stretti familiari, della societa e di Enel Spa nonché
dalle societh da queste direttamentba efo indirettamente controllate, soggette a contrallo
congiunto ¢ neldle quali la societd eserdita un'influenza notevole. 1 dirigenti con responsabdlics
strategiche sono coloro che hanno il pobere e la responsabilita, diretta o indiretta, della
pianificazione, della direzione, del controllo delle attivita della sodeta e comprendono | relativi
Arnministrator,

Le operazionl effettuate con la controllante e e altre sodetd del Gruppo sono evidenziate nel

prospetio seguente:
«naaraparte Tipslagia di
FTEFAZ0NE B BOrn il (Rl AAZEAD § e e —
Ll T L T T e ———
il 55 Licenzy & maverin
Farv ol osgreng

Formburs del serernio & gerbon® ded patrmorsn

EHrean o man "l (1= 1]

Formdurs o) swsnbercs spacabrbos [ASE]
Ermil Produceie i Frfacem & swrns th srergy maragament 0FR)

s FEEE 1] i md ankno [FT]

SV RS R §Eesidi rlabv il SEunicis Salle Sche @ dels cpsre idravcha 11210

g o (PO - STl 0 0 i , Faparhits 8 oronko et S implerh SBR[ sara s
CRITSOLANG G S8z nformann

Farreu dh NEUGFAD0AR
Tarvin i ammicknraone
Sarem o wmme e pees
Lertiora ackomarsl

Eresl Sarom S Gurhorm busmmss traesd

Turewn genaral & guobore drwita

Fumbira dul gicbe smmvice soen

ORFbord didb aidsuranos

FOimine Ol sereibo o ajuicy

EgpiTh fh ALET O n Rl KA1 B LD

Accnrdn auadng okt a0 D acin O topditirs infraaraeEn
Zexnnin gaaim gar |3 sipuls t orbratl dferonsah & dus e

Ervid Traddn Epa

Enel Green Power Spa ha in essere contratti per management fes & service Tee con le societd
estere rientranti ned perimetro della Divislens Energle Rinnovakbili,

Relanone @ Bilancia i Enel Green Power Son &l 31 dicambng 2000 - Bilancs 8 esarcifio



Tutte le operazioni fanno parte dell'ordinaria gestione & sono regolate a condizione di mercato,
cloé alle condizioni che si sarebbero applicate tra due parti indipendenti.

Di seguito sl evidenziano | rappartl di natura commerciale, finangiaria e diversi benut dalla
socekta con le proprie partl correlate.

Happortl commerciali & divers) 2009

Cosfi Ricand

Migliaia di auro Cradit Dabis Barn Sanap Beni Servizl

_ al 31.12. 2009 09 N9
migiresa coniroflanbe:
Engl Spa 424 156608 a 25,3567 [ 14
Total: 474 154 ffl6 1] 25,067 [1] 14
Imprese controllate:
Enel Latin Amanca 6.000 0 0 1 [i 6,733
Engl Morth &merica Inc. 3.504 a 9 a a 3.23
Portoscusc Energia Sl 1,791 1000 i i i 1.7
Bl Ling g Sif 503 a i [l i 503
Penmetro Elica 3499 0 a i i I
Eniel Erelis 538 138 ] a i a 138
Erel Mantza Eask 4 i i a i i i
Enalisi S i | Q a i ]
Totale 13,466 Lo 1] o [ 12.837
Altre sociath del Gruppo:
Engl Produgiong Spa 62,436 12,943 52 15.914 146. 50 4.438
Enal Trada Spa 53.94a 114 ! ] 147.916 Q
Enel Distrbwzions Spa fi. 784 31 o s 5.594 Q
Enel Servi S 231 14.319 i 2,432 i 50
Hydng Dolcati Ensl S 1E7 Pl a 28 1] a
Enal Romara S 14 ] i i ] 14
Enel Ingegnena & [nnovanons Spa 0 1,459 fi 4506 ] a
Stera 5ol 7 436 i 943 i 7
Concart S 2 &1 _ 14 1] a
Enel Ensrgea Spa i 4,153 3.783 IF ] a
Enal Ssrva Elatiice Spa a g04 ] ] a
Enal Scla Srl a 103 i 10 i i
Enal Factor Spa g 16.570 1] 1] 1] a
Totale 143,605 F1.081 5. 283 45.4032 170,303 PR
“Alltre pusrti correlate:
Arquirente Linico 157 [l i i i 46,10
GSE Spa 17.858 34 El il o 17E.424
GME Spa Q a 1.546 1.447 1] 477034
EMI ] 245 1,189 ] ] a
Tesna Spa 14 EE 2,451 3.070 (] 27718
Altre parti correlsts ] 1055 3,758 (] 0 a
Tatale 26041 [T E] G047 10479 0 739,164
TOTALE 103,576 2ITAL0 14329 81348 170303 744.818

p 1%

Rolarionn o Bilancio di Engl Graon Pawar Spa & 11 ficembra 1009 - Bilprcio 4 esercisg
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Rapporti commerciall & diversl 2008

Coski Bicawi
Migliala di awro Craditi Diishit| Bery Sarviz Bani Sorizi
ol 31, 1%, 2008 !ﬂ 08

Irmprosa controltanta:

Enel Spa a T3 RE3 [i] & fiET i 1]
Totals 1] 2T AaF ] 4w ? il 1]
Irmprass contrilale:

Parboscuso Energia S| TR 1] 4] 5] 3] [F]
Tatals TER i 1] L] ] il
AlRre sociatd dal Grpp

Enal Produ zaona %‘.\i 13,925 1.53% 1] 1 3449 a "EE_E
Enal Trade Spa 12,542 i

Enal Morth Amanca Inc, A il a a a 3E0
_E-'ltl Seryio Sl &b Z.431 a Z.067 [i] hG
Enal Latin Arsanica LLT &0 0 0 0 [ 4]
el Didiribiagione Bpa 25 a1 1] [1] z 5]
el Enargia Spa a 15 15 ] ] ]
pddee Dslomity el Gl ] & ja ] & a [i]
Sfara Grl i 18 a 18 1] 2]
EnncFrl; i} fi a a 1] o
Taoksla R 4400 L% €. S0 4 !
Abtrm partl corralata:

GSE Spa 4801 2 il 20 1] 9.2801
GME El 1] i 189 AF ‘H.015 a
Tama Spa 1] 1] 0 251 1.6 a
Tokale f.A01 Z 10 ani UL EF B0l
TOTALE 103.907F FF AT 204 LGS0 HE 10,571
Rapporti finanzlari 2009

Migliaka di euro Craditi Dabiti cnar Pravanti

e al 31,12 2009 PO FO09

Imiprasa controllante:

Ered gpﬂ 144 &, 337 436 JA.693 L}_E
Totalks 144 P e e T8G9 1.14%
Improsa controllata:

Laatermica Micaraguansa Sa 573 0 220 1.13%
Totale T.573 1] 2 1. 135
Altre Sociatd dal Gruppo:

Ened Trade Spa e ] =30 5755 125.002
Toataks FE D [30 5.755 125 002
TOTALE Al 466 A 2GE Hel hiE 127,279

Rolaziorw & BRandio di Ened Grean Power Spn al 31 dicernbsre 3309 - Bilonoo di sssmizio
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Rapporti finanziarl 2008

Migliaia di auro Crediti Digtati O Proventi

_ al 31.12.2000 FI ] 2IHIH
Imprasa controllanta:
Emel Spa il 2.068, 143 T.B32 12,8632
Totale 791 668,143 0 AT 12 862
Imprasa controflata;
Geolermica Mcaraguanss Sa 2. 345 i) 259 17
Totale 2,345 1] 249 i7
Altre Socleth del Gruppo:
Enel Trade Spa 176,550 1. DT L. 435 13,041
Totale L75.550 1.087 B o 12.941
TOTALE 179,606 26619 ,290 145,520 25820

IMPEGNI CONTRATTUALI E GARANZIE

Mighaia di euro
al 31.12.2009 al 31.12.2008 Varlazlone
Fidepssion e garanzie prestate a: 25.986 4.311 21.675
collegate & altra 4.164 Q 4.164
LarZi 21.822 4.311 17.511
0
Impegm assunki: 613.2732 F35.621 (112.349 )
fornibure & prestazigni 613.272 725621 (112.349 )
0
ARri impag: L] 1.074.666 (1.074.666 )
Figehin commodity ] 1.074.645  (1.074.645)
aitro ] 21 21 )
1]
Totale 639.258 1.804.598 (1.165.340 )

Enel Green Power pel 2009 ha stpulabo contrattl preliminar  per Pacquisto o alcune
partecipazioni; tali contratti si sono conclusi nei primi mesd del 2010 « si Fimanda alla nota n. 38
“Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura deliesercizio” per ulteriorl Informazian,

Imoltre, s evidenzia che la Societh ha in essere impegni con la Regione Toscama relativamente al
Protocollo di Intesa, siglato nel 2007 in cui Ened si impegna a favore di attivicd di ricerca e di
innovazione  tecnologics nel  campo  delle  energie  rinmovabili. Gl impeand  riferibil
specificatamente alla societd Enel Green Power non saranno definibili fino a quando non verrd
concordato con la Regione l'elenco dettagliato delle attivitd da considerare idonee per gli scopi di

R
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37. PASSIVITA E ATTIVITA POTENZIALT

Controversie connesse ad imposte

Allo stato, oltre a quelli in essere, potrebbero sorgere nuovi contenziosi relativamente
all'l/mposta comunale sugh immobili,

Con l'articole 1 - quinguies del decreto legge del 31 marzo 2005, n. 44 - “recante disposizioni
urgenti inm materia di enti locali” - aggiunto in sede di conversione, dalla legge 31 maggio 2005,
n. 88, & stato previsto che I'articolo 4 della legge catastale, approvata con regio decreto legge
del 13 aprile 1939, n. 652, si Interpreta, limitatamente alle cantrali elettriche "nel senso che i
fabbricati e le costruzioni stabili sono costitult] dal sualo e dalle parti ad esso strutburalmenie
connessa, anche in via transitoria, cul possono accedere, mediante qualsiasi mezzo di upiones,
parti mobili aflo scopo di realizzare un unico bene complesso®.

5i fa notare che la Commissione Tributaria Regionale dell’'Emilia Romagna, con Ordinanza n,
16/13/06 deposibata if 13/07/06, aveva rimesso dinanzi alia Corte Costituzionale la questione di
legithimitd costituzdionale dell'art. 1-guinguies citato, ritcenendola rilevante e non manifestamente
inTondata.

Il 20 maggio 2008 & stala emessa dalla Corte Costituzionale la sentenza n. 1622008 che ha
ritenuto di considerare prive di fondarmento le guestioni sollevate dalla CTR dell'Emilia Romagna
ed ha, pertanto, confermato la legitlimith della nueova disposizione interpretativa, i cui principall
effettl per il Gruppo sono quelli di seguito evidenziati:

rilevanza del valore delle "turbine” nella valutazions catastale deghi impianti;

possibilita, da parte deghl Uffici Locall del Territorio, di rettificare senza un bermine di decadenza
le rendite proposte dall'Enel.

MNella sentenza & stato, altresi, affermato che “... il principio per cui alla determinazione della
rendita catastale concorrono gli elementi costitutivi degli opifici ... anche se fisicamente non
incorporati al susle vale per tutti ghi immobill di cul all'articala 10 del regio decreto legge n, 652
dexl 1939" & non solo per centrali elettriche.

Si segnala che nessun oriberio valutativo risulta essere stato Introdotto sinora per i benl mabili
ritemuti catastalmente rilevanti, ne in relazione al metodo di valutazione né in relazione alla
effettiva individuazione dell'oggetto di valutazione e la Sentenza predetta non sembra fornire
aleun indirizzo in merito,

Enel Green Power Spa, pertants, refativamente ai contenziosi in essere, continuera a stare in
giudizio per richiedere un sostanziale ridimensionamento dei valori originariamente attribuiki
dagli Ufficl del Territorio a queste parti dimplants, provvedends all'adeguamento del Fondo
rischi ed gneri in misura adeguata a contrastare 'eventuale rischio di totale soccombenza,
anche in relazione al nuovl accertamenti sinora pervenuti,

Mon ha perd ritenuto di dover effettuare wlterior] accantonamenti che tenessers conto di
eventuali effetti retroattivi della norma sulle proposte di rendite singra ron oggetto di rilievi da
parte degli Uffici del Territorio e del Comunl,

R 1V
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38. FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Acquisizioni societarie

MNeil'ambito della propria strategia gl swiluppo della presenza nell'inbera catena del valore del
fotovoltaico, in data 4 gennaio Enel Green Power ha firmato con Sharp Corporation {"Sharp”) e
STMicroectronics M.V, {"5TM™) un accordo finalizzato alla realizzazione della pid grande
fabbrica di pannelli fotovoltaid in Italia. Limpianto sara localizzato a Catania e produrra pannelli
a film sottile a tripla giunziore. La fabbrica avra inizialmente una capacith produttiva annuale di
pannelli fotovoltaic pard a 160 MW, che potra essere incrementata nel corsa dei prossimi anni
fino a 480 MW all'anno e sara la pid grande fabbrica di pannelll fotovaltaicl a Beello nazionale, E
prevista che la produzione dei pannelli sia avviata allinizio del 2011, Inoltre, nel centro di
ricerca sito in Catania, Enel Green Power @ Sharp stanno conducendo sperimentazion sulla
tecnologia solare a concentrazione,

Mella stessa data, Enel Green Power & Sharp hanno inolbre sottoscritto un accordo per la
creazione di una joint venture paritetica con Mobiettivo di sviluppare entro il 2008 nuovi camip
fotovoltaici, per una capacita installata totale di circa 500 MW nella regione mediterranea,
utilizzando | pannelli prodotti nellimplanto di Catania. L'efficacia degli accordi & condizionata
all'approvazione da parte delle competenti autorith regolatorie,

In data 7 gennaio Enel Green Power Spa ha acquisito da Resit 5rl il 51% del capitale della
societd Albomanke FY Sl costituita il 28 dicembre 2009 e titedare del progetto di realizzazione di
un impianto fobovoltaico della potenza di 20 MW nel territorio del Comune di Altamonte (5],
Fer l'acquisizions e la realizzazione del progetto & previsto un investiments di circa 60 milioni di
euro, Ad cggi risullans aukorizzati 5 MW,

In data 13 gennaic Enel Green Power Spa ha acquisito da Mckelcey Funds la maggioranza dells
quote della societa Maicor Wind Sl ed Enerlive Srl, societa titolar di una pipeline di 3 progetti
eclic in provincia di Catanzarg, per una potenza complessiva di 64 MW,

Per Macguisizione e la realizzazione del progetto & previsto un investimento pari a circa 70
milioni di ewro.

In data 17 febbraio, nell’ambito dello swiluppo di progetti ealici in Puglia, Enel Green Power Spa
ha acquisito da Italgest Epergia Spal il 100% delle quote della societd Italgest Wind S, societd
titolare di quatbro progetti eolici in Puglia, per un totale di 14, 1 MW, di cui 22 MW gia
autorizzati,

Il corrispettive per Macquisto da parte di Enel dael 100% delle guote & stabilito in 6 milioni di
Eura, pid eventuall bonus legati all'avanzamento dell'iter di sviluppo/autorizzazione dei progett

ded 162 MW, W
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In data 29 gennaio, nelllambito delio sviluppo di progettl fatovoltaici in Puglia, & stata costituita
la societd Taranbs Solar S titolare di un progetto per la realizzazions in pil fasi di un impianto
fotovoltaico nel duse siti industriali del Gruppo Marcegaglia a Taranto, per una patenza
complessiva di 4 MW,

Linvestiments complessivo per la realizzazions dell'impianto ammonta a circa 12,9 milioni di
auro,

In data 18 marzo, nell’ambito dello sviluppo di progett fotewoltaici in Puglia, Enel Green Power
Spa e Finpiemonte Partecipazioni hanng costituito la societd Enel Green Power Strambing Solar
orl partecipando al capitale soclale rispettivaments per il 60% e per il 40%.; tale societa &
titolare del progetto di realizzazione di un impianto fotovaltaico "green field” di 3 MW circa
all‘inberns di un'area industriale nel comune di Strambing (T di proprietd della SIT, societa
controdlata da Finpiemonte Partecipazioni.

Mellambite della realizzazione di impianti fotowvoltaici in Italla, Enel Gresn Power ha stipulate un
accordo con Centro Ingrosso Sviluppo Campania {CIS) e Inberporto Campano per la costruzione,
in Campania, di un impianto fotovaoltaico da 25 MW; it pid grande progetto Integrata su teth con
tecnodogia innowvativa in Thalia & tra i pid grandi a livello mondiale.

Limpianto, di proprietd di Enel Green Power, sorgera nel Comune di Nola, In Provinga di Napedi,
e sara realizzato sulle coperture di immaobili commerciali e logistici.

Il costo complessive dellimplante ammonta a crca 75 milioni di euro.

In data 9 febbraio e stakta costituita la socletd Enel Green Power Calabria Srl.

La costituzione della societa @ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione di Enel Green
Power Spa del 1° febbario 2010 al fine di poter procedere alla presentazione delle domande di
aulorizzazions unica per i progetti relativi alla realizzazions di un impianto ealico nel Comune di
Bagaladi (RC) & nel Comune di Motta San Giovanni-Montebalio Jonico {RCY,

| mgeito [Deserirer

In data 10 marzg, nell’ambits dellingresso di Enel Green Power Spa nella sacietd di studio di
diritto tedesco Dii Gmibh approvato dal Consiglio di Amministrazione, la Societd ha acguistato 1
azlone per un importo pari a 10,000 euro corrispondente al 6, 2% del capitale saciale,
COMPENSI DEGLI AMMINISTRATORI E DEI SINDACI

I compensi degli amministrator e sindaci, par a 103 migliaia di euro, =i riferiscona
esdusivamente al compensi dei sindacl; gll armministratori, in quanto dirigentl del gruppo Enel,

Non percepiscong Nessun Compenso.

I
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40. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI DELL'ART. 149- DUODECIES
DEL “REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB"
[ corrispettivi di competenza dell'esarcizio 2009 riconosciuti alla societa di revisione & afle entith
appartenenti al suo nefweark a fronte di prestazioni di servizi, pari a 234 migliaia di eura, sl
riferiscon alla revisione del bilanclo di esercizio, all'esame dei conti annuli separatl 2008 & alla

revisione del bilanco consolidato.
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41. ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
5i riportano | datl essenziali dell’ultimo bilancio di Ened Spa, che esercita attivith di direzione e
coordinamento su Enel Green Power Spa:

Milizm di @ure 2008
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okl Bl
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Corporate governance

Modello organizzative @ gestionale

Il Decrets Legislative 8 givgro 2001 n. 231 dal titolo "Discipling della responsabilita
amministrativa delle persone giuridiche, delle socletd e delle associarioni anche prive di
personalita giuridica®, e successive modifiche, ha introdotio la responsabilith armministrativa a
carico della societd per alcuni specifici reati {es. concussione, corruzione nei confront di un
pubblico ufficiale per un atto d'ufficio o contrario al doverl d'ufficio, reati societari, ecc.)
commessi, sla in Italia che all'esters, da persone fisiche che rivestona funzioni di
rappresentanza, amministrazione, direzione, gestione o controlio della socletd o da persones
fisiche sottoposte alla loro direzione o vigilanza.

Il 17 dicembre 2008 il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Spa ha deliberato il
recepimento del "Modelle di organizzazions e di gestione ex Decreto Legislative 231,/2001
approvato e varato dal Consigho di Amministrazione di Enel S.p.A il 23 luglio 2002 (e
successivamente integrato, aggiomato & modificato), in attuazione di quanto previsto dali‘art, 6
del Decreto Legislativo & givgno 2001, n, 231/2001, @ nominato il Compliance Officer,
arganisma di vigilanza sul funzicnamento & 'esservanza del modello, dotato di aubonomi potaer,
di imlziativa & di contrallo,

Scopo del modello & la costruzione di un sistema strutturato e organico di procedure nonché di
attivita di controllo, da svalgersi anche in via preventiva (controllo ex ante), volto a prevenire la
commissione defle diverse tipelogie di reati contempiate dal Decreto, in particolare, mediante
lindividuazione delle "Area di atlivithd a Rischio™ e la loro conseguente proceduralizzazione.

Il Modella in guestione & costituito da una "Parte Generale” e da singale *Parti Speciali®
predisposte per le diverse tipologie di reato contemplate nel Decreto Legislative n, 231/2001 e
che il Modelio stesso Intende prevenire,

Il Medelle prevede lindividuazions e proceduralizzazione delle attivita ricadenti tra quelle "a
rischio” di reato ai sensi del Decreto Legisiativa n. 231/2001 a cui si accompagna un‘azione di
monitoraggio che permetta di intervenire tempestivamente per prevenire o contrastare la
commissione dei reati stessi.

Codice ekico

La consapevolezea dei risvolti sociali e amblentall che accompagnano le attivita svolte dal
Gruppo Enel, unitamente alla considerazione dell‘importanza rivestita tanto da un approccio
cooperativo con gli stakeholder quanto dalla buona reputazione del Gruppo stesso, hanno
Ispirato la stesura del Codice Etico del Gruppo Enel, approvato dal Consiglio di Amministrazione
di Enel 5.p.A. nel mese di marzo 2002 e aggiornato nel mesi di marzo 2004 @ settermbre 2004,
Il Codice & vincolante per Emel Green Power Spa poiché espressivo deali impeani & delle
responsabilita etiche nella conduzione degli affari e delle attivitd aziendall assunti da tulti i

collaboratori delle Sccieta del Gruppse Enel.
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Piano di Tolleranea faro alla Corruzions

In data 1° dicembre 2008, il Consiglio di Amministrazione di Enel Green Power Sp& ha
deliberato I'adozione del *Piano di Tolleranza Zero alla Corruzione” {cosiddetto *Fiano TZC",
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Enel 5.p.A. nel mese di giugno 2006,
confermands Iimpegno del Gruppo, Qi descritte nel Codice Etico & nel Modella Organizzativo ex
D.lgs 231/2001, al fine di assicurare condizioni di correttezza e di trasparenza nella conduzione
degli affarl e delle attivith aziendali, a tutela della propria posizione ed Immagine, delie
aspettative del propri azionisti, di tutti gli altri stakeholder del Gruppo e del lavoro dei propri
dipendenti.

Il presente plano non sostituisce ne sl sovrappone al Codice Elico & al Modelle Organizzativo &x
D.Lgs 231/2001, ma rappresenta un approfondimento relativo al tema della “corruziong™ [non
solo nel confronti defla Pubblica Amministrazione) ed & immediatamente applicabile in Italia
all'esbaro.

Relgsione & Bilancio di Ersl Grean Power Spa &l 31 dicembre Hi4 - Bilanco 4 psaizio
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea dei Soci delle ENEL
Green Power S.p.A. convocata per approvazione del bilancio di esercizio
al 31 dicentbre 2009,

Sioror! ot

il Collegio Sindacale, nel corso dell ‘esercizio chivso al 3171272000, ha
svolto attivitg di vigilanza prevista dal D Lgs n 5808, mel rispetto di
gucnto previsto dalle Compmicazion] Consob vigenii ¢ secondo | principi di
comportamente  raccomandatl  dai Consiglio Nazionale  dei  Dottori
Commercialisti ¢ degli Esperti Contahili.

N Collegio, nel rispetto dell ‘ars, 149 del richiomato Decreto Legivlativo, ha
vigilate sull ‘osvervanza della legpe e dell ‘atio costinmivo ¢ sul rispetto dei
principi di corvetia amministrazione ed ha fnolire monitorato, per quanto di
proprig compelenza, adegualezza della siruttura organizzativa ¢ dei
sistemni  di  comtrolfo  imierno  ed  amminisirativo-contabile,  nonchd
sull affidabiliia di questwitimo o rappresentare corvetiamente | fotti df
gesiione, mediante Uollenimento di informazion dal responsebill delle
relative fimzioni e esome dei documenii aziendall,

In particolare, il Collegio ha verificate che fossero oggeito di osservazione
le operazioni di maggior rillevo economico, finanziaria e parimoniale. fn
meritey & cio, si fa presente che i Presidente del Consiglio i
Amministrazione, in conformitd o quanto previsto dall ‘art. 2381, guinto
comma. c.c., ha proveedute ad informare i Consiglio Jf Amministrazione
ed il Collegin Sindacale sul penerale andamento della gestione ¢ sulla sua
prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rifievo effettuate
deeller Societa siessa ¢ dalle sue conrrollate,

feomtrolli sul bilancio d esercizio ¢ sulla vegolare tenuia della comabilitd /
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sactale sono stati invece svolti dalla socletd o revisione. A tale rigucredn, la
KPMr S.p.A. ha rilasciato la relazione di revisione sul bilancio di esercizio
al II/IZHND senza evidenziare alcun rilievo, anche con riguwarde alla
coerenza della velaziome sulla pestione con Il bifancio,

il Collegio Sindacale ha vigilato  sull tmpastazione data al  biluncio
dell’esercizio e sulle sua generale conformite alla legee per quel che
rigiarda la sua formazione ¢ strufturo.

Il Collegio, atiraverse la partecipazione alle riuntoni del Consielio di
Ammiinisirazione ed alle assemblee, ha potuto verificare la conformita delle
deliberazioni assunte alle norme di legge e siautarie.

It Collegio, mel corse delle riunioni avvenute durante 'anno 2009 ¢ nel
prima trimesire 2000, ha provveduto o monitorare. con periodici incontri
cen § rappresentanti della finzione di Conmirolle Interno, nonché con |
rappresemtanti dell ‘Organismo df Vigilanza ai sensi del D Lgs. 231/200],
lat strutinra organizzativa della Enel Green Power S, pA. ed il suo sistema di
cantroflo intermo,

Possiame der Vi atto che la Societi ha attwaro le procedure necessarie alla
definizione di una strutinra organizzativa adegvata alle sue dimensioni ed
aile sue caraiteristiche aperative, nel risperto delle regole contenute nel
Codice Erico ¢ nel “Modello di Organizzazione e Gestione " recepito i
sensi del D Lgs. 23122001, di volta in volta aggiornato al fine di recepire ie
nove  figure  di  reato  ricomprese  nel regime i responsabilitd
amminisirativa ¢ gli aggiornamenti richiesti dalle modifiche organizzarive
e/or fepistative,

Possiamo inoltre dare atto che, per quanto da noi rilevato, anche i processi

ed | sistemi di rappreseniazione  dei Jani di gestione  presentang
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cargiteristiche di sostamziole adeguatezza.

Sulla base di accertamenti divetti ¢ df imcontri sia con i responsahifi
aziendall sia con la soctetd di revisione — nel proseguimento del rapprorie df
colluborazione ¢ scambio di dati ¢ di informaziont tra 2l organl di
controflo — abbiamo proceduto a monitorare ['efficlenza del sistema
informativo-contabile nonché la sua adeguatezza ad assicurare la corretia
rappresentazione della sitwazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria
della Societa guale visulta dal bilancie di esercizio chiuso al 31 dicembre
2009 che Vi invitiamo, per quanto di nostra competenza, ad approvare.

In conclusione, nel corso dell'attivita espletata, non somo emersi Jarii
significativi tali da  richiedere  particolare  menzione  nella presente
relazione,

Rome, 23 marzo 2000

-
e
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-“H_li‘éffﬁegiu Sinclacale
Prof. Leonardo Pervone - (Presidenie) R A
Dott, Ginseppe Ascoli - (Sindaco Effeitive) 5, o e
Doti. Giuseppe Mariani - (Sindaco Effettivo) £ Wbef (o aes.
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’ art. 156 ¢ dell’art. 165
del D.Lgs, 24 febbraio 1998, n. 58

Al Arionista della
Enel Green Power S.p.A,

1 Abbiamo svolio la revisione contahile del bilancio d'esercizio, costituito dal conto
ceonomice, dal prospetto dell utile (perdita) complessivo rilevato nell’esercivio, dallo
stato patrimoniale, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
fimanziario ¢ dalle relative note di commento, della Enel Green Power 5.p.A. chiuso al 3
dicembre 2009. La responsability della redazione del bilancio in conformita agli
[nternational Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, compote agli
amministratori della Enel Green Power S.p-Au B nostra la responsabilith del giodizio
professionale espresso sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile,

2 Il nostro esame & stato condotto secondo 1 principi € i criteri per la revisione contabile
raceomandati dalla Consob, In conformith ai predetti prrimcipi e criteri, Ia revisione & st
planificata e svolia al fine di acquisire opni clemento necessario prer accertane se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se rdsulti, nel suo complesso,
attendibile. 1l procedimento di revisione comprende 1'esame, sulla base di verifiche o
campione, degh elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della corretiersn dei criteri contabili
utilizzati ¢ della ragionevoleza delle stime effetuale dogli amministraton. Riteniame che
il lavoro svolto forisca una ragionevole base per I'espressione del nostro pritbcl iz
profezsionale.

Per 1l giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, § cun dati preseniaii ai find
comparalivi sono stati riesposti per tener conte delle modifiche agli seliemi di bilicio
introdotie dalle LAS 1, gi fa riferimento alla relazione da mod emessa in data 18 mareo

2009,

3 A nostro giudizio, il bilancio " esercizio della Enel Green Power S.p.A. al 31 diceushre
2009 & conforme aglh International Financial Reporting Standards adottati dall’Unicne
Europes; esso perfanto & redatio con chiarezen e rappresenta in modo veriticra e comello
la situazione patrimoniale ¢ finanaiara, il risultato coonomico ed i Mussi di cassi delln
Enel Green Power 8.p.A. per "esercizio chivso a tale data,

4 L socicta si ¢ avvilsa della facolth di non proedispome 1 bilancio consolidato, pur in
presenza di significative parecipazione di controllo, in tuantto controllata dall*lnel
S.p-A. che & tenuta alla redazione del bilancio consolidato. Tale consolidato sar resa
pubblico nei termini e con le modalith previste dalla vigente normativa,
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5 La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito selle note di conumento | dati esserziali
dell'ultimo bilancio della societa che esercit su di cssa attivita di direrione ¢
eoordinamento, 1l giudizio sul bilancio della Enel Green Power S.p.AL non si cstende o
tali clati.

& La responsabilitd della redazione della relazione sulls gestione in conformiti a Ut
previsto dalle norme di legge compete agli amministeatori della Enel Green Power SpA,
E’ di nostra competenza |'espressione del gindizio sulla cocrenz della relazione sulla
gestione con il bilancia, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svalio le
procedure indicate dal principio di revisione n, 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ¢ recomandato dalla Consab. A nostre
grudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d"esercizio della Enel Green
Power 5.p.A. al 31 dicembre 2009,

Foma, 23 marzs 2000

KPMG S.p.A.

Rewato Maschi
Socio
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